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O Estado da Energia Africana 2022

Caro leitor(a),

O relatério O Estado da Energia Africana 2022 é
diferente de todos os anteriores. O ano passado foi
extraordinario para a indUstria de petréleo e gas, pois
a pandemia de COVID-19 afetou a procura global,
levando a uma queda nos precos do petréleo. As
empresas responderam rapidamente através de
cortes nos seus orgamentos e atrasando decisdes
relativas ao licenciamento de projetos.

A pandemia também tem sido particularmente
desafiadora para muitos paises em todo o mundo,
mais ainda em Africa. O continente entrou na
sua primeira recessdo em décadas, com vdrias
economias africanas a testemunharem uma forte
desaceleracdo da atividade econdmica desde o
inicio de 2020 devido ao surto da pandemia do
Coronavirus (COVID-19). Embora tenhamos assistido
a uma retoma da atividade econdmica, esse impulso
de crescimento renovado no continente ainda esta
atrds do de outras regi®des, como a Asia emergente
e em desenvolvimento.

Entre as razBes para as projecdes modestas de
crescimento no continente inclui-se a continua falta
de acesso as tdo importantes vacinas (iniquidade da
vacinacado) e a posicdo fiscal mais fraca da maioria
dos governos.

No final de meados de outubro de 2021, menos de
5% da populacdo adulta do continente havia sido
totalmente vacinada.

Embora o continente africano tenha registado
uma incidéncia relativamente menor quer do
virus quer de mortes por ele causadas, ha vérias
consequéncias socioecondmicas indesejaveis da
pandemia, inclusivamente para o setor energético
do continente. A recessdo econémica causada pela
pandemia prejudicou o progresso da eletrificacdo
em Africa. As empresas de petrdleo e gés e
de utilitdrios, por exemplo, enfrentaram graves
dificuldades financeiras devido ao congelamento
dos investimentos.

No mesmo periodo, houve um aumento dos apelos
por parte de governos e investidores internacionais
para que se fizesse mais para combater a ameaca
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existente da mudanca climatica — um evento
decisivo este ano sera a 26.2 Conferéncia das Partes
da Convencdo-Quadro das Nacgdes Unidas sobre
Alteracdes Climaticas (COP26), em Glasgow.

Estas mudancas de prioridades refletiram a
maior atencdo que os investidores e as partes
interessadas dedicam as questdes ambientais,
sociais e de governanga, evidente em varios
compromissos Net Zero. No futuro, os projetos de
energia, particularmente os projetos de petrdleo e
gas upstream, estardo sob uma maior pressdo para
mostrar a sua «credibilidade verde», de modo a
conseguirem atrair financiamentos.

Neste contexto, o relatério O Estado da Energia
Africana 2022 avalia a cadeia de valor da energia,
abrangendo as necessidades de investimento
upstream, midstream e downstream, especialmente
a luz dos choques de mercado relacionados com a
pandemia e com as oportunidades ai existentes.

O Outlook de 2022 mostra que nem tudo esta




perdido, especialmente no que diz respeito ao
continente africano. Existem pelo menos 3 razes
que devem pbér em perspetiva algumas das
previsdes pessimistas acerca do petréleo e do
gés em Africa e sobre a indUstria energética em
geral. Em primeiro lugar, espera-se que a atividade
de prospecdo na regido aumente gradualmente
até aos niveis de 2019, embora bem abaixo dos
niveis anteriores a 2015. Espera-se que a atividade
greenfield continue a aumentar até ao final desta
década, dado que muitos dos projetos de extracdo
de gés natural liquefeito (GNL) na Africa Oriental
comecam a atrair investimentos. Os investimentos
greenfield offshore na Africa Subsaariana também
deverdo aumentar com a retoma do licenciamento.
Prevé-se que 6 rondas de licenciamento sejam
concluidas antes do final de 2021, com cerca de 92
blocos em oferta, enquanto outras 14 deverdo ser
concluidas em 2022.

Em segundo lugar, uma mudanca importante visivel
em Africa é que se espera que o continente dé aval
a mais recursos de gds do que na Ultima década, em
que se concentrou principalmente em projetos de
petréleo ndo refinado. Devido a pobreza energética
de Africa, as metas Net Zero ndo sdo prioritdrias
para a maioria dos paises. Pelo contrario, o
principal objetivo é fornecer energia suficiente para
responder as necessidades bdsicas da populacdo.
Os abundantes 600 mil milhdes de pés cubicos
(Bpc, na sigla inglesa) de reservas de gés natural em
Africa podem ajudar a responder a futura procura
de energia do continente e desempenhar um
papel fundamental na eletrificacdo de varios paises,
devido a sua acessibilidade. A producdo de gas
para energia pode ajudar a que Africa se afaste de
outros combustiveis convencionais mais poluentes
e auxiliar na transicdo energética.

Em terceiro lugar, movimentagbes rdpidas para
atingir o Net Zero a quaisquer custos terdo
um impacto negativo severo sobre os setores
energéticos em Africa, que s&o uma fonte crucial de
empregos e de rendimentos em moeda estrangeira.

Uma carta do nosso Presidente Executivo, NJ Ayuk

Africa continua a ser um dos menores emissores
de CO2 — e outros gases de efeito de estufa —
em todo o mundo. A transicdo ndo envolve tanto
escolhas tecnoldgicas e de combustivel, mas antes
meios de subsisténcia sustentdveis para os milhdes
de pessoas que habitam o continente africano. O
aumento da procura de metais de bateria perturbara
as cadeias de abastecimento globais e abrird novas
oportunidades de mercado para paises em todo o
mundo, especialmente em Africa.

Finalmente, no que diz respeito a fazer negdcios
no continente, teremos de reduzir a burocracia
para tornar a vida mais facil para os trabalhadores,
empresas e investidores africanos que trabalham
e fazem crescer o setor energético. Sabemos, por
experiéncia prépria, que isto ird reduzir o custo de
fazer negécios, acelerar as aprovacdes e melhorar a
vida dos africanos. Nunca devemos ter vergonha de
apoiar uma industria que trouxe tanto a Africa e que
continuard a tirar pessoas da pobreza e a reduzir
a dependéncia da ajuda externa. A mensagem
central do relatério deste ano é que Africa tem a
sua disposicdo uma excelente oportunidade para
alavancar todos os recursos energéticos ,de forma
a apoiar a sua agenda de recuperagdo econdémica
p6s-COVID-19, diminuir o hiato de acesso e combater
a pobreza. Ndo podemos esquecer este imperativo.
Espero que desfrute da leitura do relatério.

Muito obrigado,

NJ Ayuk
Presidente

www.energychamber.org
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Principais Destaques

A geracdo de fluxo de caixa livre (FCL) e as participagdes
governamentais diminuiram pouco menos de 50% em
2020.

Maior producdo de FCL esperada em 2021, apoiada pela
melhoria dos precos das mercadorias e pela redugdo dos
investimentos de capital.

Aumento do licenciamento e das atividades de investimen-
to em 2022, que reduzirdo o FCL em 15%.

A perspetiva a curto prazo sugere um bom equilibrio entre
oferta e procura para o resto de 2021, mas um excesso de
oferta se a OPEP+ cumprir as suas novas metas de oferta.

Pode haver uma correcdo nos pregos de referéncia a partir
de 2022 se os volumes adicionais da OPEP+ resultarem
numa oferta superior a procura.

A procura e oferta deverdo apresentar uma retoma apds
terem sido afetadas em 2020 pela COVID-19 e em 2021
por um défice da oferta.

Os principais pregos de referéncia devem manter-se el-
evados devido a novos atrasos no fornecimento de GNL,
exemplificado pela recente escalada nos pregos do géas
durante 2021, também afetada pelos fluxos de gasodutos.

Estima-se que a COVID-19 e a subsequente perturbacdo
dos mercados globais tenham afastado de Africa cerca de
150 mil milhdes de ddélares em despesas de prospegdo e
desenvolvimento entre 2020 e 2025.

Nos dltimos 12 a 15 meses, mais empresas, e em especial
as majors, anunciaram revisdes estratégicas com um foco
crescente na transicdo energética, diminuindo as suas
emissdes de carbono, reduzindo assim as respetivas des-
pesas upstream daqui para frente.

Embora se espere que 2021 registe um investimento up-
stream marginalmente mais alto, totalizando pouco mais de
33 mil milhdes de ddlares em Africa, a queda estimada nas
despesas upstream em Africa entre 2022 e 2025 rondaré
0s 34 mil milhdes de ddlares em comparagdo com as esti-
mativas do final de 2020.

As despesas de capital upstream cairam quase 50%, pas-
sando do patamar dos 60 mil milhdes de ddlares em 2014
para um valor estimado de 33 mil milhdes de ddlares em
2022.

Espera-se que a atividade de perfuracdo diminua para cer-

ca de 950 pocgos por ano em 2022, contrastantes com o0s
1475 pocos perfurados em 2012.

A procura por plataformas offshore em 2021 diminuiu em
22% quando comparada com 2020, mas estima-se que a
procura em 2022 duplique em relacao aos niveis de 2021,
evidenciando um mercado movimentado para prestadores
de servicos de perfuracao.

Se em 2020 testemunhamos o segundo menor volume de
descobertas da Ultima década, até agora, em 2021, foram
descobertos volumes muito menores.

Apenas 1 poco de alto impacto foi perfurado em 2021, o
que resultou em fluxos ndo comerciais de petrdleo; espe-
ra-se que mais 3 venham a ser perfurados antes do final
do ano.

Espera-se que 2022 seja um ano muito mais encorajador,
prevendo-se a perfuragao de 13 pogos de alto impacto.

Prevé-se a conclusdo de 6 rondas de licenciamento antes
do final de 2021, com a oferta de cerca de 92 blocos. Em
2022, espera-se que 14 rondas sejam fechadas, embora 7
dessas rondas continuem incertas.

As majors estdo a alienar ativos de petréleo ndo refinado
intensivos em carbono para atingir as metas de descarbon-
izacdo através da venda as Empresas Petroliferas Nacio-
nais (NOC, no acrénimo inglés) e as Empresas Petroliferas
Internacionais (I0C, no acrénimo inglés), num cendrio de
players em em constante mudanca.

As NOC tém vindo a comprar ativos de petréleo ndo refi-
nado as majors.

Espera-se que as majors europeias aumentem a producdo
de gds, com o intuito de entrar nos mercados globais por
meio da produgdo de GNL.

Os governos do G20 alocaram 123 mil milhées de ddlares
de financiamento publico em Africa e no Médio Oriente en-
tre 2013 e 2019.

As instituicbes financeiras europeias evidenciam uma
maior relutancia em investir em projetos relacionados com
combustiveis fésseis.

E provavel que as instituicdes de financiamento asiaticas

continuem a ser as principais fontes de financiamento de
projetos de combustiveis fésseis em Africa.

www.energychamber.org 9
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1.1. Panorama do Mercado.
Espera-se que a producao de
FCL diminua em 2022 com a

10

African Energy Chamber

O ano passado foi um ano de excec¢do
para a industria de petrdleo e gas, ten-
do a COVID-19 afetado a procura global
e, consequentemente, levado a queda
dos precos do petréleo. As empresas
responderam rapidamente, reduzindo
orcamentos e adiando decisdes rel-
ativas ao licenciamento de projetos
futuros. Estas medidas ajudaram o0s
operadores a superar a tempestade e
posicionaram as empresas para que
possam colher os beneficios nos anos
vindouros. Espera-se que este seja um
ano recorde em termos de geracdo de
FCL. A geracdo global de FCL para to-
das as empresas de capital aberto esta
estimada em mais de 350 mil milhdes
de ddlares, apoiada pelo aumento dos
precos do petrdleo. Espera-se que a
maior parte deste aumento venha da
América do Norte, enquanto Africa
deve contribuir com cerca de 24 mil
milhées de ddlares para o total. Con-
tinua a existir um risco de queda dos
precgos do petréleo em 2022 e, portan-
to, estimamos que os FCL venham a
diminuir para cerca de 300 mil milhdes
de ddlares em 2022, dos quais 17 mil
milhdes virdo de Africa, que ainda per-
manece acima do patamar de 2019, 20
mil milhdes de ddlares.

Observando as tendéncias da Ima-
gem 111, onde os FCL gerados por

barril equivalente de petrdleo (boe,
no acrénimo inglés) se encontram ilus-
trados por continente, é expectavel
que todos os continentes venham a
gerar FCL positivos daqui em diante.
As maiores atividades de investimen-
to na Austrdlia e nos Estados Unidos
foram responsaveis pelos fluxos de
caixa negativos no periodo de 2012
a 2015, porém, os avultados investi-
mentos do passado e o adiamento do
licenciamento de projetos devolveram
0s continentes a valores de fluxos de
caixa positivos. Espera-se que a Aus-
trdlia gere os maiores FCL, acima dos
USD 20/boe, seguida da Europa, que
gerard USD 15/boe em 2021. Enquan-
to se prevé que a Australia gere mais
de USD 18/boe a curto prazo, o FCL de
Africa por barril deverd diminuir grad-
ualmente de USD 11/boe em 2021 para
USD 6,5/boe em 2025. Globalmente,
o principal responsavel por 2021 ter
sido um ano recorde sdo os Estados
Unidos, gerando cerca de USD 10/boe
em 2021, em comparagdo com apenas
USD 1/boe em 2020. Estima-se que o
fluxo de caixa por barril da América do
Norte caia para cerca de USD 5/boe
em 2025, contrastando com os atuais
USD 9,5/boe. Com o inicio do préximo
ciclo de investimento, espera-se que a
geracado de FCL venha a diminuir grad-
ualmente em curto prazo.




Capitulo Um - Analise da Industria

Imagem 1.1.1: Analise da Industria - Panorama do Mercado
Evolucao do fluxo de caixa livre upstream por continente - USD / bep nominal
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Africa encontra-se mais alinhada com os
restantes continentes, estando o FCL cu-
mulativo de todos os projetos africanos
ilustrado na Imagem 1.1.2. Em 2021, espe-
ra-se que o continente gere FCL de cerca
de 50 mil milhdes de ddlares, ligeiramente
abaixo dos 55 mil milhdes registados em
2018. Dada a rapida resposta das empre-
sas, a onda de choque de 2020 foi menos
severa do que a do crash de 2015. No
entanto, prevé-se que a retoma seja cir-

2017 2018 = 2019 2020 2021 2022

cunscrita a 2021, dado que a geragao de
FCL comeca a diminuir a medida que se
licencia a prospecdo de mais recursos e 0s
niveis de investimento aumentam. Isto leva
a uma queda prevista de 15% na geracdo
de FCL em 2022. Na primeira metade de-
sta década, estimamos que se venha a
licenciar em 2024 a prospecdo do maior
volume de recursos, com mais de metade
a envolver projetos offshore em aguas pro-
fundas e ultraprofundas.

2025

Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021

www.energychamber.org
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Imagem 11.2 Espera-se que a atividade
de prospecao na regido aumente grad-
ualmente até aos niveis de 2019, embora
bastante abaixo dos niveis anteriores a
2015. A retoma é predominantemente
impulsionada pela prospecdo no Gana e
em Angola. No entanto, estima-se que a
atividade greenfield continue a aumentar
ao longo do resto da década, a medida
que muitos dos projetos de extracdo
de GNL na Africa Oriental comecarem
a atrair investimentos. Os investimentos
greenfield offshore na Africa Subsaar-
jana também devem aumentar com a
retoma da atividade de licenciamento.
E ainda evidente uma mudanca impor-
tante na evolucdo de Africa: o continente
devera conceder o aval a prospecado de
mais recursos de gas em comparacdo
com a Ultima década, que se concentrou
principalmente em projetos de petréleo
nao refinado.

A Imagem 11.3. apresenta o fluxo de
caixa livre previsto para 2021e 2022,
respetivamente, em relacdo as 10 princi-
pais empresas a atuar em Africa. Com a
melhoria dos precos das mercadorias e
a retoma da producdo em paises como
a Libia, a lista € dominada por NOC e
majors. As NOC da Libia (NOC Libya) e
da Argélia (Sonatrach) sdo as principais
contribuintes em ambos 0s anos, sendo
a ENI a maior contribuinte entre as ma-
jors. Os fluxos de caixa da BP registam
uma melhoria significativa impulsionada
pelo aumento da producdo da sua base
de ativos no Egito, sendo que a Rosneft
ascende também a lista em 2022.

12 African Energy Chamber

Imagem 1.1.2: Analise da Industria -

Panorama do Mercado

Evolucao dos FCF upstream e previsdo para 2025, Afri-
ca - Valores em mil milhoes de dolares nominais
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Imagem 1.1.3: Andlise da Industria - Panorama do Mercado
As 10 maiores empresas em termos de FCL de 2021 em Africa — Valores
em mil milhées de doélares nominais
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Sonatrach

En

NNPC (Nigéria)
TotalEnergies
Chevron
Sonangol
Shell
Equinor
ExxonMobil

Fonte: UCube, agosto de 2021




Imagem 1.1.4: Analise da Industria - Panorama do Mercado
Evolucao das participacdes governamentais em Africa — Valores em mil milhées de doélares nominais
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Imagem 114 ilustra a evolugdo do FCL
obtido pelos governos africanos. Vari-
oS parametros fiscais, como royalties,
lucros do petréleo e outros impostos,
contribuem para estes fluxos de caixa.
Estes variam de acordo com diferentes
parametros, como a producdo, a rent-
abilidade e os precos das mercadorias,
dependentes dos regimes fiscais dos
respetivos paises. Embora os fluxos de
caixa continuem bastante abaixo dos
niveis de 2012, espera-se que regressem
ainda este ano aos niveis de 2019 (cerca
de 100 mil milhdes de ddlares), depois de
se terem atingido minimos de 55 mil mil-
hdes de ddlares em 2020. Depois disso,
é expectdvel um declinio gradual. Embora
0 gas va desempenhar um papel impor-
tante no futuro, a participagdo governa-

2016 2017 2018 2019 2020

mental ndo devera alterar muito, devendo
permanecer em Africa préximo dos 75%,
em média.

Recentemente, o mercado spot dentro do
mercado do gas tornou-se bastante ativo
devido as atuais condi¢des de mercado,
tais como os altos precos do gés na Asia
e Europa. De facto, registou-se uma maior
atividade no mercado spot. No entanto,
quando se trata do licenciamento de pro-
jetos de extracdo de GNL, os operadores
ainda estdo a assinar contratos de longo
prazo, de forma a evitar incertezas. An-
teriormente, verificou-se a existéncia de
projetos de extracdo de GNL licenciados
apods terem reservado pelo menos 85%
da capacidade do projeto para contra-
tos a longo prazo, mas esse ndmero tem

2021 2022 2023 2024 2025

vindo a diminuir recentemente. Outra
tendéncia interessante foi a alteracdo de
um paradigma na duracao dos contratos,
que antes eram acordados a 20 anos e
agora passaram a ser predominante-
mente a 5 ou 10 anos. No entanto, mesmo
em tempos de elevada atividade no mer-
cado spot de gds, os contratos a longo
prazo continuam a ter um valor relevante,
como a Imagem 11.5 evidencia. Em 2021,
foi contratualizada a extracdo de mais
de 50 Mt (milhdes de toneladas) de GNL
a longo prazo, o que é comparavel aos
niveis de 2016. A Driftwood LNG nos Es-
tados Unidos, a LNG Canada no Canada,
a Qatar LNG no Qatar, a Arctic LNG 2 na
Russia e a Pluto LNG na Austrélia s&o al-
guns exemplos de projetos que assina-
ram tais acordos a longo prazo.

Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021

www.energychamber.org
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Imagem 1.1.5: Analise da Industria - Panorama dq Mercado
Evolugao das participagdes governamentais em Africa — Valores em
mil milhdes de dolares nominais
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Fonte: UCube, agosto de 2021

Muitas das nacles africanas ainda dependem de hidrocarbonetos como fontes de receitas de ex-
portacdo e para consumo interno. No Norte de Africa, a Argélia é um dos principais exportadores de
gés para a Europa, produzindo volumes significativos de crude. Na Africa Subsaariana, a Nigéria e
Angola produzem mais de 1 milhdo de barris por dia (bpd) de petréleo ndo refinado anualmente, en-
quanto pafses como a Mauritania e o Senegal detém vastos recursos de gas descobertos. Na Africa
Oriental, espera-se que paises como o Uganda e o Quénia avancem com 0s seus primeiros projetos
de prospecado de petréleo na segunda metade da década, enquanto Mogcambique e a Tanzania ja se
encontram a diligenciar esforcos de forma a comercializar os seus recursos de gas.
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1.2. Mercado Petrolifero. COVID-19 causa
turbulencia sem precedentes no mercado

petrolifero. Alivio das

resultam em retoma do

preco do crude

Até agora, 2021 tem sido o ano da
retoma dos precos do petréleo ndo
refinado, depois da pandemia da
COVID-19 ter causado os minimos de
2020. As medidas de confinamento
foram gradualmente aliviadas em
todo o mundo, o que resultou no le-
vantamento das restricbes ao trans-
porte. Entre 2019 e 2020, a procura

Imagem 1.2.1: Perspetiva do prego do petroleo
(Brent USD/bbl nominal)

global de liquidos sofreu uma con-
tracdo média anual de cerca de 9
milhdes de bpd, sendo expectavel
uma retoma de cerca de 5,15 mil-
hdées de bpd em 2021. A Imagem
1.2.1 apresenta as alteracdes anuais
no preco médio do petréleo Brent,
bem como uma projegdo da melhor
estimativa para 2025.
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A Imagem 12.2 apresenta os dese-
quilibrios do mercado més a més e
0s correspondentes aumentos ou di-
minuicbes de stocks. O desastroso
més de abril de 2020 testemunhou
uma turbuléncia sem precedentes no
mercado, resultante do confinamento
de vérias economias, cujo efeito foi
agravado quando a OPEP e a Russia
aumentaram a producdo, o que resul-
tou numa situacdo de excesso de ofer-
ta de cerca de 23 milhdes de bpd. Os

Capitulo Um - Analise da Industria

fornecedores responderam a situacdo
de excesso de oferta e aos precos
negativos reduzindo a producdo a
nivel global. A diminui¢do na produgdo
imposta pela OPEP+ e pelos gover-
nos restaurou algum equilibrio a situ-
acdo de excesso de oferta de 2022.
No seguimento disto, o equilibrio en-
tre procura e oferta foi restaurado, ou
melhor, direcionado para um mercado
subfornecido com a entrada em vigor
de algumas restricBes. No restante de

2020, registou-se uma diminuicdo da
oferta de liquidos para uma média de
90 milhdes de bpd, com a procura a re-
cuperar gradualmente para uma média
de 91,6 milhdes de bpd. As quotas de
producdo da OPEP+ permaneceram
em vigor, a0 passo que as restricdes
impostas pelos confinamentos foram
amenizadas ao longo do inicio de 2021,
resultando numa diminuicdo da oferta
de liquidos, que se situou ligeiramente
abaixo da procura.

Imagem 1.2.2: Balangos globais de procura e oferta de liquidos: modelo de referéncia vigente
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Imagem 1.2.3: Previsao da procura global de produtos de petroleo (liquidos) por cenario
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mento estrutural representa crescimento
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setores: autocarros, maritimo e petroquimi-
co. Qs niveis pré-virus s@o a procura de
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No inicio de 2021, o equilibrio foi restau-
rado, mas a segunda vaga da COVID-19
na Europa e na Asia criou ainda mais tur-
buléncia. Os efeitos prolongados dessa
segunda vaga na Europa e 0s novos
surtos em palises asidticos desaceler-
aram a retoma da procura de petréleo
na primeira metade de 2021. No entan-
to, espera-se que a retoma da procura
venha a acelerar no segundo semes-
tre do ano, motivada pelo aumento da
mobilidade interna, a medida que as
taxas de vacinacdo aumentem global-
mente. Ainda que todos 0s anos se reg-
iste um aumento sazonal da atividade
aérea, 0s niveis globais de procura de
combustivel para aviagdo permanecem

18 African Energy Chamber
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substancialmente baixos, sendo que as
restricdes na aviagao internacional prej-
udicam a retoma imediata da procura
de combustiveis para este mercado. No
geral, estima-se que 2021 registe uma
situacdo de equilibrio, com a oferta a
corresponder a procura.

Até ao momento, no segundo semestre
de 2021, a China registou um aumento
nos casos de COVID-19 e certas regides
da India tém evidenciado uma incidén-
cia preocupante de casos de COVID-19,
0 que acarreta riscos de novas re-
stricdes. Assim, com a aproximagdo de
2022, permanece alguma incerteza so-
bre como se desenvolvera o surto deste
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virus, como reagirdo as economias e,
em Ultima instancia, qual serd o impacto
nos mercados petroliferos. Uma vez que
0s especialistas em salde de todo o
mundo sugerem gue a vacinagdo € uma
das maneiras mais eficazes de conter a
propagacdo do virus, um ritmo lento de
vacinacdo podera ser perigoso. A Ima-
gem 1.2.3 apresenta um cenario do que
pode acontecer se o processo global de
vacinagdo apresentar um progresso len-
to, resultando numa maior disseminacdo
do virus. O modelo de partida assenta
num aumento gradual da procura ao
longo de 2021, de forma a que se atin-
jam os niveis de procura pré-COVID-19
até ao final desse ano.
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Desde que a perspetiva da procura es-
teja alinhada com o modelo de partida,
o atraso devera tornar-se bastante ev-
idente em 2022 se a OPEP+ se man-
tiver fiel ao plano atual de aumentar a
producdo em 400 mil bpd por més e,
em seguida, introduzir quotas mais al-
tas para os «Chosen 5» — Arabia Sau-
dita, Russia, Iraque, Kuwait e Emirados

@® Impacto de crescimento estrutural vs pré-virus™

@® Impacto da diminuicao estrutural vs pré-virus * Arabes Unidos — em maio de 2022.
Camices No geral, em relacdo as expetativas
® Maritimo do preco do petréleo das principais
E&Ps, parece ser consensual uma re-
Outros visdo em baixa das perspetivas relati-
Aviacio vas ao preco do petrdleo, ainda que a

visdo dominante seja a de que o preco
® Veiculos permanecerd acima dos 50 USD/bbl.
Este nivel de precos é sustentado pelo
custo de trazer novos volumes para o
e Cendrio com vacinagao lenta mercado. A Imagem 1.2.4 compara as
perspetivas do preco do petréleo co-
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Imagem 1.2.4: Hipoteses a longo prazo de preco do petroleo muito semelhantes entre as majors
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1.3. Mercado do Gas.

devido a forte procura global

20

African Energy Chamber

Tanto a procura como a producdo de gas
tém crescido de forma consistente ao
longo da dltima década, o que represen-
ta uma tendéncia que devera continuar a
medida que os esforcos globais de des-
carbonizacdo se intensifiquem. Contudo,
no ano passado houve uma queda devi-
do as restricdes impostas pela COVID-19,
que afetaram a procura e oferta de gas,
tendo estas caido 3% e 4%, respetiva-
mente. Como demonstra a Imagem 1.3,
a reducado na producdo de gas deveu-se
sobretudo a Russia, seguida pela Améri-
ca do Norte. A procura asidtica man-
teve-se resiliente, embora tenha diminui-
do ligeiramente na maioria dos restantes
continentes, inclusivamente na América
do Norte, Russia e Médio Oriente.

Para além das restricdes a producao ime-
diata de gas, varios outros projetos de ex-
tracdo de GNL enfrentaram atrasos nos li-

cenciamentos, aguardando ainda o inicio
da extracao de gds. Um desses casos é
0 projeto de fornecimento de 13 Mt por
ano (MMtpa) de GNL em Mocambique na
Area 1, cujo infcio sofrerd provavelmente
um atraso significativo, uma vez que o
pais lida com ameacgas de insurgéncia.
Dito isto, continua a estar previsto que o
projeto venha a prosseguir, apesar de se
encontrar suspenso para ja. O licencia-
mento do outro projeto na Area 4, com o
fornecimento de 15 MMtpa em Rovuma,
foi também adiado. Devido aos atrasos
na cadeia de fornecimento de GNL, per-
spetiva-se a longo prazo um aumento
dos precos para o GNL TTF (Title Transfer
Facility), bem como para o GNL da Asia,
sendo expectdvel que em 2025 ocorra
um pico no preco do gés. A medida que
novos projetos iniciarem atividade até
2027, os precos do gas sofrerdo alguma
pressdo para baixar.
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Imagem 1.3.1: Mercado do Gas
Oferta de gas por continente — Bcm (milhares de milhées de metros cubicos, na sigla inglesa)
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Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021

Além da baixa capacidade de armazenamento de combustiveis na Europa, as exportacdes de gas russo mantiveram-se
abaixo do esperado, sendo, por isso, previsivel que o preco do gas TTF venha a registar precos elevados. Estima-se
que o0s pregos europeus venham a atingir em média USD 8,1 por MMbtu em 2021, enquanto os precos do GNL asiatico
deverdo atingir em média USD 9,7 por MMbtu devido a uma elevada procura.
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Imagem 1.3.2: Mercado do Gas
Preco de referéncia historico do gas e perspetivas para 2030 - USD/MMbtu
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Ao longo dos proximos 2 anos, ex-
istirda GNL suficiente para satisfazer
a procura, a medida que novos pro-
jetos iniciarem atividade, em 2022,
como a Coral FLNG, em Mocam-
bique, a Tangguh Train 3, na Indoné-
sia, e a Calcasieu Pass, nos Estados
Unidos. Neste periodo, é expectavel
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Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021

que a procura de GNL registe uma
salutar taxa anual de crescimento
composta de 5%. Apesar do arran-
que de alguns importantes projetos
de extracdo de GNL, como sejam
o Arctic LNG 2, o Golden Pass, o
Train 7, da Nigeria LNG, e o projeto
de expansdo North Field, no Qatar,

prevé-se um défice de oferta a par-
tir de 2024, como mostra a Imagem
1.3.3. Isto é motivado essencialmente
por uma forte procura resultante da
producado de eletricidade a partir de
gas, visto que a pressdo ambiental
obstaculiza fortemente a producdo
de eletricidade a carvdo.
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Imagem 1.3.3: Mercado do Gas
Fornecimento global de GNL por ciclo de vida e equilibrio da procura de GNL - MMtpa
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Fonte: Rystad Energy GasMarketCube, junho de 2021

Dado que as fontes de energia mais verdes atraem uma maior atencdo e que os mercados maduros se
concentram nas emissdes, espera-se que a procura total de gas natural seja inferior ao estimado ante-
riormente. Prevé-se que a procura de gas atinja cerca de 4,5 Tcm (bilides de metros cubicos, na sigla
inglesa) em 2040, diminuindo cerca de 250 Bcm ou 5,5% em relacdo as estimativas anteriores. Estima-se
que o pico da procura se tenha transferido de 2037, com 4,9 Tcm, para 2032, com 4,7 Tcm. Estima-se
ainda que o maior contributo para a reducdo da procura venha da América do Norte e Europa.

www.energychamber.org 23




O Estado da Energia Africana 2022

Imagem 1.3.4: Mercado de Gas
Procura global de gas natural por continente - Bcm
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1.4. Impacto da
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COVID-19 na industria do P&G

Estima-se que a COVID-19 e

a subsequente perturbacao
dos mercados globais tenham
afastado de Africa cerca de 150
mil milhdes de ddlares em des-
pesas de prospecao e desen-
volvimento entre 2020 e 2025

Nos ultimos 12 a 15 meses,
mais empresas, € em especial
as majors, anunciaram revisoes
estratégicas com um foco cres-
cente na transicao energética,
diminuindo as suas emissoes
de carbono, reduzindo assim as
respetivas despesas upstream
daqui para frente

Imagem 1.4.1: Perspetiva da contragdo do investimento em Africa
Despesas de capital em upstream africano (incluindo prospecao), estimativas de outubro de 2020
vs. estimativas atuais (Relatoério de 2021) — Valores em mil milhdes de délares, nominal
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Embora se espere que 2021
registe um investimento up-
stream marginalmente mais
alto, totalizando pouco mais de
33 mil milhdes de dolares em
Africa, a queda estimada nas
despesas upstream em Africa
entre 2022 e 2025 rondara os
34 mil milhoes de ddélares em
comparacao com as estimati-
vas do final de 2020
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Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021
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A indUstria africana de petréleo e gas
tem sido até agora uma das mais atingi-
das na sequéncia do surto de COVID-19.
Os efeitos colaterais iniciais do hiato de
procura e da queda de precos causados
pela pandemia conduziram a licencia-
mentos de producdo impostos pelos
paises africanos membros da OPEP. A
reacao inicial dos operadores resultou
no adiamento de projetos com precos
de breakeven elevados, na reducdo
de despesas operacionais e de capital
mais amplas e em previsdes neutras de
fluxos de caixa em curvas de precos do
petréleo mais baixas. Quer a ENI quer a
ExxonMobil declararam que iriam apos-
tar no desenvolvimento de projetos com
um preco de breakeven inferior a USD
35 por barril. A Shell anunciou que iria
afastar-se dos megaprojetos em aguas
profundas na costa da Nigéria. Vérios
projetos em Africa com um licenciamen-
to pendente foram planeados na pre-
suncdo de um preco por barril entre os
USD 55 e 0s USD 60. A queda do preco

do petrdleo para abaixo dos USD 35 por
barril reformulou as expetativas econémi-
cas dos projetos, particularmente quando
algumas das principais decisées finais
de investimento (FID, no acrénimo inglés)
em Africa tém um preco de breakeven
do crude superior aos USD 45 por barril,
sendo que uns se aproximam mesmo dos
USD 60 por barril. A redugdo dos pontos
de breakeven dos projetos continua a ser
um desafio crucial para o continente afri-
cano como um todo e deveria ser essa
uma das areas nucleares de intervengdo
das estratégias dos governos.

Em 2021, os precos de crude estabili-
zaram em valores bastante superiores
aos minimos de 2020. O desenvolvimen-
to do gas pobre da Sanha pela Chevron,
o campo Cuica em Angola executado
pela ENI, o projeto Kingfisher South op-
erado pela CNOOC e o projeto onshore
Tilenga, no Uganda, executado pela Total
Energies foram alguns dos projetos fun-
damentais entretanto licenciados. Em re-

sultado disso, estima-se que as despesas
de capital em Africa se aproximem dos 33
mil milhdes de ddlares, um valor ligeira-
mente superior as estimativas feitas no fi-
nal de 2020. No entanto, devido ao anun-
cio das estratégias de longo prazo das
majors em relacdo a transicdo energética
e as restricbes a emissdo de carbono,
prevé-se que os investimentos upstream
em Africa no periodo entre 2022 e 2025
sejam reduzidos em cerca de 34 mil mil-
hdes de ddlares, em comparagdo com as
estimativas feitas no final de 2020.

O nivel de investimentos greenfield pds-
FID ndo mudou muito em comparagdo
com as estimativas feitas apds as re-
strigdes mais recentes relacionadas com
a pandemia, como demonstra a Imagem
1.4.2. No entanto, espera-se que a menor
atividade de licenciamento e a reducao
dos investimentos brownfield no perio-
do entre 2022 e 2025 venham a reduzir
as despesas gerais de capital em Africa
nesse intervalo.

Imagem 1.4.2: Impacto da COVID-19 nas despesas de Africa, pré- vs. pos-COVID-19, dividido por ciclo de vida
Valores em milhares de milhdes de délares
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A Imagem 1.4.3. detalha em pormenor
as alteragées na comparacdo das ex-
petativas de despesas upstream entre
a previsdo de outubro de 2020 e a
previsdo mais recente. A reducdo na
despesa em brownfield onshore e na
despesa em GNL na Mauritédnia sdo os
fatores que conduziram a reducdo da
despesa em capital onshore. Também
0s gastos intensivos em &guas pro-
fundas estavam em risco, resultando
em investimentos reduzidos em FPSO

Capitulo Um - Analise da Industria

(Floating Production Storage and Off-
loading) — projetos subaquaticos de
tieback. Sdo expectdveis mudancas
marginais na despesa em projetos
desenvolvidos com recurso a difer-
entes tipos de plataformas e de em-
barcagbes FLNG (Floating Liquefied
Natural Gas), com o impacto geral a
ser representado por uma reducdo
dos gastos na Ultima previsao, se com-
parado com o final do ano — previsdo
de 2020.

As expetativas de uma redugdo do
preco do petréleo podem reduzir o
potencial de crescimento, uma vez
que os projetos sdo considerados
comercialmente invidveis de um pon-
to de vista comercial e/ou adiados. De
acordo com a previsdo vigente relati-
va ao precgo do crude, os investimen-
tos deverdo regressar aos niveis de
2019 em 2024.

Imagem 1.4.3: Impacto da COVID-19 nas despesas de Africa, pré- vs. pés-COVID-19,

dividido por tipo de instalagao
Valores em milhoes de dolares
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Imagem 1.4.4: Sensibilidade da perspetiva de inves-
timento ao prego do petroleo
Valores em mil milhdes de délares
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No entanto, a pandemia impeliu gover-
nos como o nigeriano a acelerar refor-
mas administrativas e fiscais ha muito
adiadas no pals, nomeadamente, a tdo
esperada e extraordinariamente rele-
vante Lei da Industria Petrolifera, ratifi-
cada em julho de 2021. A Nigéria con-
cluiu ainda uma ronda de licitagcbes para
0 seu campo marginal durante a pan-
demia, que resultou na adjudicacdo de
57 campos marginais, sendo previsivel
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que os acordos venham a estar conclui-
dos em breve. E ainda expectavel que
varias outras nacdes africanas venham
a colocar a disposicdo dos investidores
alguns blocos de prospecdo. As econo-
mias das nacdes africanas produtoras
de hidrocarbonetos dependem for-
temente da respetiva producdo para
satisfazer tanto as necessidades en-
ergéticas domésticas como a procura
externa. Devido a possibilidade de um

Fonte: : Rystad Energy UCube, agosto de 2021

aumento das pressdes do mercado
decorrente da pandemia, um periodo
prolongado de precos baixos do crude
pode ser prejudicial a salde destas
economias. Uma acdo rdpida que vise
melhorar as perspetivas de investimen-
to num ambiente com um preco do
petréleo mais reduzido poderia benefi-
ciar o continente africano, embora isso
dependa da rapida implementacdo de
outros incentivos ao desenvolvimento.
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em 2022

Do pico em 2014, com valores a ron-
dar os 63 mil milhdes de ddlares, as
despesas de capital em Africa di-
minufram continuamente para cerca
de 35 mil milhdes de ddlares em 2019.
Essa diminuicéo resulta de uma menor
atividade dos novos projetos, da com-
pressdo geral dos custos do setor e
das dificuldades em conseguir o licen-
ciamento de novos projetos, devido a
influéncias externas como os paramet-
ros fiscais e as discordancias relativas
a rota de exportagdo. Em 2020, estas
despesas cairam ainda mais, para va-
lores inferiores aos 24 mil milhdes de
ddlares, o que representa uma que-
da de quase 35% em relacdo a 2019.
O impacto da COVID-19 € o principal
culpado, visto que a pandemia adiou
as decisbes de investimento relati-
vas a varios projetos. Com a retoma
de alguns investimentos greenfield,
2021 devera ser um ano melhor do

que 2020, apresentando despesas
de capital globais estimadas em 30
mil milhdes de ddlares, mantendo-se
ainda assim abaixo dos valores regis-
tados em 2019. Espera-se que 0s pro-
jetos atualmente em desenvolvimento
elevem o valor das despesas de capital
para os 33 mil milhdes de ddlares em
2022. O nivel de gastos deve ficar rel-
ativamente estavel em 2022 e 2023,
sendo que qualquer crescimento em
2024 e 2025 devera ficar a dever-se a
despesas contingentes. Garantir esse
investimento contingente depende
dos decisores capazes de incentivar
projetos através de estruturacées de
negdcio inovadoras e de esforcos de
cooperacdo. Os frutos desse trabalho
poderiam compensar o continente
com um investimento adicional de 40
mil milhGes de ddlares, o que seria fun-
damental para garantir a longevidade
da indUstria do petréleo e gas.

Imagem 2.1.1: Despesas de capital em upstream africano 2012-2025, dividido por ciclo de vida
Valores em mil milhdes de délares
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2016

2018 2020
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Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021
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Os pocos perfurados em Africa e as
plataformas continentais a eles asso-
ciadas representam, em ultima andlise,
a atividade que garante a recuperacdo
de hidrocarboneto dos depdsitos sub-
terraneos. A Imagem 2.1.2. abaixo ilus-
tra como uma estimativa de 1475 pocos
foram perfurados ao longo de 2012, sen-
do que 66% foram perfurados em terra
e os restantes 34% offshore. De 2012 a
2014, registou-se um ligeiro aumento
no ndmero total de pocgos perfurados,
mas a queda do preco do petrdleo em
2014 levou a uma diminuicdo acentua-
da da atividade de perfuracdo, que pas-
sou de aproximadamente 1570 pocos
em 2014 para perto de 1150 em 2015.

Em 2016, seguiram-se novas quedas,
com cerca de mil pocos perfurados,
tendo a tendéncia permanecido es-
tdvel até 2019, o que representou uma
diminuicdo da atividade de 45% em
relacdo a 2012. A reducdo da atividade
de perfuracdo onshore na Libia e no
Egito sdo os principais responsaveis
por esse declinio. A COVID-19 fez assim
0 que anos de guerra civil ndo conse-
guiram — interrompeu por completo a
perfuracdo offshore em Angola e o total
de pocos perfurados em 2020 diminuiu
ainda mais para cerca de 780 pocos,
meros 53% dos niveis de 2012 e um
pouco menos de 50% dos niveis de
atividade de 2014.

Imagem 2.1.2: Pogos perfurados em Africa, divididos em onshore e offshore
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Fonte: Rystad Energy WellCube, agosto de 2021




Em 2021, espera-se que a atividade
venha a melhorar ligeiramente em
relacdo aos niveis de 2020, devido
ao aumento da perfuragcdo onshore.
A estimativa atual indica que cerca de
950 pogos serdao perfurados, o que
representaria um aumento anual de
cerca de 9%. Apds 2021, espera-se
que ocorra uma pausa até 2025, com
o nuimero de pogos a oscilar em torno
dos 900 a 950 por ano.

Capitulo Dois - Analise do Upstream Africano

O numero e tipo de pocos pode ser
traduzido em expetativas de procura
por plataformas. Por outras palavras,
quantas plataformas de perfuracdo
precisam de estar operacionais por 1
ano para perfurar os pocos. A Imagem
2.1.3. abaixo ilustra a divisdo da procu-
ra por plataformas offshore dividida
em jackups e flutuantes. Os jackups
sdo normalmente usados em daguas
superficiais, com uma profundidade
de até 125 metros, enquanto os flu-
tuantes atendem a procura de perfu-
racdo em dguas mais profundas.

Imagem 2.1.3: Evolug&o da procura por plataformas offshore em Africa, 2012-2025,
dividida entre flutuadores e jackups
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Fonte: Rystad Energy RigCube, agosto de 2021
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O padrdo da procura por plataformas é
semelhante ao observado no numero
estimado de pocos perfurados por ano.
Partindo de um nivel elevado de procura
entre 2012 e 2014, com cerca de 80-85
plataformas-ano (indicador que mede
o0 nUmero de plataformas a operar num
determinado ano), o colapso do preco
do petrdleo no final de 2014 viria a redu-
zir significativamente a procura por per-
furacdo. Em 2018, a procura caiu para
37 plataformas-ano, o que significa uma
reducao de 53% em relacdo a 2012 e de
57% em relagdo aos maximos de 2014. A
esse respeito, 2019 foi um ano mais prom-
issor, uma vez que a procura aumentou
para 50 plataformas-ano, representando
um aumento de quase 30%.

No inicio de 2020, ndo se esperava que
a procura voltasse a diminuir ao ponto de
atingir valores inferiores aos de 2018. No
entanto, o impacto sem precedentes da
CQOVID-19 levou a que os niveis de 2020
descessem até as 27 plataformas-ano, o
que equivale a uma descida anual de cer-
ca de 45%, sendo que 2021 se encaminha
para atingir o valor historicamente baixo
de cerca de 21 plataformas-ano.

No entanto, de 2022 em diante, espe-
ra-se que a procura por plataformas re-
cupere significativamente, a medida que
se iniciem os programas de perfuragao
associados aos projetos atualmente em
desenvolvimento, e que a expetativa de
um preco do petrdleo mais elevado ajude
a reanimar a atividade de prospecao.

Espera-se que a procura por plataformas
diminua ligeiramente de 2022 a 2023, re-
gressando aos niveis de 2022 em 2025.
A Imagem 2.1.4. abaixo mostra em maior
detalhe como o crescimento esperado
rumo as 40 plataformas-ano em 2025 de-
pende do licenciamento de novos proje-
tos. Com base nas perspetivas do preco
do petréleo apresentadas nas perspeti-
vas do mercado petrolifero, o potencial
combinado desses novos projetos com a
atividade de prospecao adicional seré ca-
paz de impulsionar a procura para niveis
pré-COVID-19. No entanto, caso o preco
do petréleo ndo venha a recuperar, 60%
da procura por plataformas esperada para
2025 poderia ser posta em causa, 0 que
teria um efeito devastador para os niveis
de produgdo futuros.

Imagem 2.1.4: Evolugao da procura por plataformas offshore em Africa, 2012-2025, dividida por
ciclo de vida, ilustrando os recursos contingentes
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Fonte: Rystad Energy RigCube, agosto de 2021




Dividir a procura cumulativa por plata-
formas offshore de 2020 a 2025 por
pafs permite ver que o Egito foi o pals
mais ativo, com cerca de 55 plata-
formas-ano, seguido de Angola e da
Nigéria. A Imagem 2.1.5 abaixo for-
nece uma decomposi¢gdo da procura
por plataformas entre os 10 paises
com maior quota de mercado, divid-
indo-se essa procura entre o tipo de
recurso que a sustenta. No caso de
Angola, cerca de 45% da procura esta
relacionada com recursos contingen-
tes, o que implica que a procura por

Capitulo Dois - Analise do Upstream Africano

plataformas nesta area em especif-
ico seja sensivel as decisbes de in-
vestimento esperadas nos proximos
anos. A Nigéria e o Gabdo mostram
uma procura por plataformas relativa-
mente robusta, estando apenas cerca
de 20% associada a recursos contin-
gentes. Assim, as autoridades regula-
doras angolanas devem garantir que
0s projetos sejam acelerados, de for-
ma a fornecer uma visibilidade a mais
longo prazo sobre os futuros volumes
de produgdo e sobre a participacdo
governamental associada.

Imagem 2.1.5: Procura acumulada por plataformas offshore em Africa, 2020-25, decomposta por
pais, as colunas agrupadas representam o ciclo de vida, ilustrando os recursos contingentes
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Fonte: Rystad Energy RigCube, agosto de 2021
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Imagem 2.1.6: Despesas contingentes africanas por tipo de projeto

Valores em mil milhoes de dolares
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Onshore

Os investimentos relacionados com
tiebacks subaqudticos representam a
maior categoria individual, com inves-
timentos a ascender praticamente aos
16 mil milhdes no periodo em andlise.
E provével que os tiebacks subaquéti-
COS se tornem muito mais comuns, uma
vez que faz sentido comercialmente
acumular pequenas doses de hidro-
carbonetos na infraestrutura existente.
Isto deve-se sobretudo ao ponto de
breakeven muito competitivo, normal-
mente obtido com este tipo de solucdo
de desenvolvimento. Esta categoria in-
clui também a parte relacionada com o
offshore de desenvolvimentos de GNL,
que potencia ainda mais esta catego-
ria, considerando os megaprojetos es-
perados em Mocambique.

Os investimentos relacionados com a
producdo onshore e com as platafor-
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Central de GNL Plataforma de
onshore

FPSO
aco

mas offshore ocupam o segundo lugar,
dado que se estima que os investimen-
tos em cada uma destas categorias
rondem os 8,7 mil milhdes de ddlares.
E necessaria a perfuracdo continua de
Nnovos pogos, bem como outras mel-
horias, de forma a conter a diminuicdo
da producdo nas areas maduras da
producdo onshore africana. Os investi-
mentos contingentes em muitos paises
da Africa Subsaariana e na Argélia, na
Libia e no Egito sdo os principais re-
sponsaveis por estes gastos.

A terceira maior categoria, com 3,7 mil
milhdes de ddlares, refere-se a inves-
timentos em FPSO. Estes investimen-
tos sdo impulsionados pelos projetos
de aguas profundas no Gana e em
Angola.

A médio prazo, Africa tem mais poten-

Qutros
modelos

FLNG Fixos e

flutuantes

Fonte: Rystad Energy UCube August 2021

cial de gds do que de petrdleo, estan-
do planeado o desenvolvimento de
projetos de GNL com a descoberta
de vérias reservas de gds, como se
vé na lista dos maiores projetos nas
Imagens 217 e 21.8. Da Tanzania e
Mocambique, a oriente, a Mauritania
e Senegal, no ocidente, mantém-se a
énfase no GNL. Até 2025, os niveis de
gastos mais elevados deverdo ocor-
rer na Nigéria, seguida por Mocam-
bique, como demonstra a Imagem
21.9. Ha apenas 1 ano, Mogambique
teria assumido o primeiro lugar nesta
lista, mas os investimentos foram adi-
ados devido ao impacto da crescente
insurgéncia no pais. A TotalEnergies
invocou motivos de for¢ca maior no
seu projeto de GNL em Mocambique
durante 2021, em resposta ao au-
mento dos ataques ao redor das in-
stalacdes.
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Imagem 2.1.7: Projetos futuros de liquidos em Africa e respetivos cronograma e estimativa de reservas

recuperaveis

Projeto Country Operador FID* Arranque* Recursos (MMboe)
Tilenga Uganda TotalEnergies 2021 2025 960
Bonga SouthwestAparo Nigéria Shell 2023 2027 632
Owowo West Nigéria ExxonMobil 2024 2027 550
Cameia-Golfinho Angola TotalEnergies 2024 2028 286
Afina Gana Slpilnziizie 2024 2027 283
E&P
Kingfisher South Uganda CNOOC 2021 2025 239
Agogo FFD Angola Eni 2023 2026 210
Eban (Cape three Points) Gana Eni 2022 2023 180
Egina Nigéria TotalEnergies 2022 2025 141
AgademPhase 2 Niger PetroChina 2021 2024 19
PAJ Angola BP 2023 2026 14
Rhourde El Krouf Argélia Cepsa 2022 2025 83
Pecan FPSO Gana AkerEnergy 2023 2026 75
South Lokichar Phase 1 Quénia Tullow Ol 2023 2026 70
Eastern Hub Angola Eni 2021 2021 56

*Cronograma estimado pela Rystad Energy

Fonte: Rystad Energy Ucube, agosto de 2021

Imagem 2.1.8: Projetos futuros de gas natural em Africa e respetivos cronograma e estimativa

de reservas recuperaveis

Liquidos mGas

Projeto Pais Operador FID*  Arranque* Recursos (MMboe)
MZLNG Joint Development (T1-T2) Mocambique ExxonMobil 2028 2033 D 05
Area 1(T1-T2) Mocambique TotalEnergies 2019 2026 I 3500
Area 4 LNG (T1-T2) Mocambique ExxonMobil 2024 2028 I 0330
Yakaar - Terenga LNG Hub Senegal BP 2028 2033 [ 2145

NLNG Seven Plus Nigéria Shell 2019 2024 I 1450

Greater TortueAhmeyimLNG Hub Mauritania BP 2023 2027 | RN

Djibouti FLNG T1 Etiopia Poly GCL 2025 2029 _ 520

Assa North Nigéria Shell 2025 2028 B 45

Tinhert Gas Project Argélia Sonatrach 2022 2024 B 3ss

Fortuna FLNG GuinéEquatorial Lukoil 2025 2029 B 250

(?\l‘g"r?r:g% ’\éaats)ocq;newipr)?ex) Angola Eni 2023 2025 250

Yakaar (domestic) Senegal BP 2025 2028 215

HA Nigéria Shell 2024 2027 120

Ima gas Nigéria AMNI 2025 2028 | EEIS

Sanha Lean Gas Angola Chevron 2021 2023 |115

*Cronograma estimado pela Rystad Energy

Fonte: Rystad Energy Ucube, agosto de 2021
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Imagem 2.1.9: Perspetivas da atividade de upstream em Africa
Despesas contingentes entre 2020 e 2025 por pais africano
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@ Argélia
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Fonte: Rystad Energy Ucube, agosto de 2021

Os projetos offshore na Africa Subsaar-
jiana constituem a maioria dos proximos
grandes projetos de petréleo no conti-
nente. Estes desenvolvimentos de alto
custo ou ganharam forca nos Uultimos
meses, como aconteceu no caso dos
projetos de desenvolvimento offshore
Bonga SW - Aparo FPSO, na Nigéria, e
Pecan FPSO, no Gana, ou receberam
reducdes de impostos, como no caso
dos projetos offshore Palas - Astraea
- Juno (PAJ) e Agogo, em Angola. Os
operadores na regido concentraram-se
também na aceleracdo das desco-
bertas recentes, como aconteceu nos
casos de Cuica e Eban, nas dguas pro-
fundas de Angola e Gana, respetiva-
mente, devido a sua proximidade com
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a infraestrutura existente. Resumindo os
principais projetos, o desenvolvimento
de offshore angolano Cameia-Golfinho
operado pela TotalEnergies encontra-se
atualmente numa fase de pré-FEED
(Front End Engineering and Design). A
Preowei ird vincular-se a Egina FPSO e a
Afina, operada pela Springfield, que de
momento se encontra numa disputa de
unitizagdo com a Sankofa, da ENI, encer-
rando os principais projetos de petréleo
offshore na Africa. Os projetos Tilenga
e Kingfisher South, operados pela To-
talEnergies e CNOOC, respetivamente,
ambos localizados no Uganda, um pais
sem litoral, foram aprovados, indo op-
eracionalizar cerca de 1,2 mil milhdes de
barris de petréleo nos préximos 5 anos.
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Imagem 2.1.10: Perspetiva da capacidade de produgao de curto prazo na Libia
Kbbl/d (milhares de barris por dia, na sigla inglesa)
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A indUstria do petrdleo e gas da Libia sof-
reu bastante apods o inicio da guerra civil
em 2071. A produgdo de petréleo ndo re-
finado do pais passou de méaximos de 1,6
milhdes de bpd em 2010 para valores de
70 mil bpd em 2020, como se pode ver
na Imagem 2110. Embora a Libia pare-
cesse estavel no final de 2019, com a
producao de petréleo ndo refinado a as-
cender a cerca de 1,2 milhdes de bpd, um
novo contra-ataque, em janeiro de 2020,
encenado pelo general Khalifa Haftar,
que encabecava as for¢as do LNA, con-
duziu a um entupimento total da inddstria
do petréleo e gas no pais. A producdo
de petréleo ndo refinado dos principais
ativos operados por I0C e NOC foi inter-
rompida durante quase 10 meses. Apds
vérias rondas de negociagdes entre as
forcas em conflito, um tratado de paz foi
assinado e a producao de petréleo ndo
refinado do pais comecgou lentamente a
aumentar para 1,2 milhdes de bpd.

Contudo, esta paralisacdo forgada de 10
meses em 2020 teve efeitos mais pro-
fundos na industria do petréleo e gas da
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Fonte: Rystad Energy UCube August 2021

Libia do que apenas a perda das receit-
as de 1 ano. As instalagdes maduras de
petréleo e gas estdo a demorar demasi-
ado tempo a regressar aos niveis anteri-
ores ao encerramento, a0 pPasso que 0s
campos maduros estdo a enfrentar difi-
culdades técnicas devido a paralisagdo
prolongada. A NOC libia tem encetado
esforgos para trazer novos investimentos
para a sua industria de petrdleo e gas,
mas o cenario politico volatil no pais ndo
tem ajudado. A prospecao também foi
neutralizada devido a esta instabilidade,
uma vez que os IOC tém-se mostrado
avessos ao risco. Apods a reabertura dos
campos de petréleo, em outubro de
2020, a produgdo de petréleo ndo refi-
nado da Libia conseguiu ultrapassar os
1,2 milhdes de bpd. No entanto, esses
niveis de producdo mais elevados ndo
parecem sustentaveis, j& que sempre
que a produgdo ultrapassa a marca dos
1,2 milhdes de bpd, reaparecem os prob-
lemas técnicos com os oleodutos de
transporte de petréleo ou é convocada
uma greve dos guardas das instalacdes
petroliferas.

Com eleicBes presidenciais previstas
para dezembro de 2021 e com as dispu-
tas em curso entre o ministro do petroleo
e o presidente da NOC, as perspetivas
de producdo de petrdleo para o quar-
to trimestre de 2021 parecem muito
volateis. Apesar de se estimar atual-
mente que a producdo de petréleo ndo
refinado andard, em média, por volta dos
118 milhdes de bpd no quarto trimestre
de 2021, qualquer ressurgimento da vi-
oléncia no pais podera fragilizar muitissi-
mo a NOC, como aconteceu em 2020,
0 que acarretaria efeitos na producdo
de 700 mil a 800 mil bpd. Espera-se um
crescimento mais lento, mas continuo, da
producdo de petréleo ndo refinado até
2022, devido a formagdo de um novo
governo estavel e a alocacao de fundos
a NOC para trabalhos de manutencdo e
restruturacdo. Estima-se que a produgdo
de petréleo ndo refinado da Libia ronde
0s 1,22 milhdes de bpd em 2022, poden-
do ascender a 1,3 milhdes de bpd se fun-
dos suficientes forem alocados as prin-
Cipais operadoras controladas por NOC,
como a AGOCO e a Sirte Oil Company.
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2.2 Prospecao pronta para a
retoma em 2022

Se em 2020 testemunhdmos

o segundo menor volume de de-
scobertas da ultima década, até
agora, em 2021, foram desco-
bertos volumes muito menores

Apenas 1 poco de alto impacto
foi perfurado em 2021, o que re-
sultou em fluxos ndao comerciais
de petréleo; espera-se que mais
3 venham a ser perfurados antes

do final do ano

Espera-se que 2022 seja um
ano muito mais encorajador,
prevendo-se a perfuracao de 13

pocos de alto impacto

Prevé-se a conclusao de 6 ron-
das de licenciamento antes do
final de 2021, com a oferta de
cerca de 92 blocos. Em 2022,
espera-se que 14 rondas sejam
fechadas, embora 7 dessas ron-
das continuem incertas

African Energy.Chamber
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A semelhanca das aprovacdes de
projeto e investimentos greenfield, a
prospecdo upstream em Africa sofreu
um duro golpe devido a COVID-19.
A devastacao foi tal que levou a ex-
isténcia de plataformas offshore in-
ativas em Angola — algo que ndo
ocorrera sequer nos anos de guerra
civil. Em 2020, registou-se o segun-
do menor volume de descoberta de
recursos da Ultima década. Enquanto
em 2019 se registaram descobertas,
por exemplo, em Angola, Africa do
Sul, Gana, Gabao e Egito, os volumes
descobertos em 2020 foram ampla-
mente apoiados pela descoberta de
condensados de gas na prospecdo
de Luiperd, na costa da Africa do
Sul. Apesar da reducgdo de 75% em
2020 nos volumes globais descober-
tos, 2021 tem sido até a data ainda
pior, com a descoberta de apenas um
ter¢o do volume de 2020. A Imagem
2.2.1 apresenta os volumes globais
descobertos em 2020 e 2021 (até
setembro) em diferentes regides e
segmentos de abastecimento dentro
de Africa, bem como a divis&o de hi-
drocarbonetos.
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Imagem 2.2.1: Volumes descobertos em Africa em 2020 e 2021
(melhoes de barris de petroleo equivalente, na sigla inglesa)
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Fonte: Rystad Energy UCube, setembro de 2021

Como a prospecdo se veio a deteriorar ainda mais, também a perfuracdo de pogos de alto impacto veio a ser afetada.
Apenas 1 poco de alto impacto foi perfurado até agora em 2021 e espera-se que mais 3 desses pogos sejam perfurados
até ao final do ano em Angola (offshore), Guiné-Bissau (offshore) e Namibia (onshore). E expectével que a perfuracdo de
pocos de alto impacto seja retomada com a perfuracao em todas as regides do continente, tanto onshore quanto off-
shore. A Imagem 2.2.2 mostra a localizacdo e o cronograma estimado de perfuracdo para 2021.
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Imagem 2.2.2: Pogos de alto impacto em Africa
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Registou-se um aumento na atividade
de licenciamento em 2019, sendo que
se estimou um nivel de concessdo de
licencas igual ou superior em 2020.
Em 2019, foram iniciadas rondas de
licenciamento nos seguintes paises:
Angola, Egito, Guiné Equatorial, Gana,
Gabdo e Congo. Contudo, muitas des-
sas rondas acabariam por ser adiadas
ou canceladas devido a contracdo da
industria. Algumas rondas de licencia-
mento iniciadas antes de 2020 e que
se esperava que viessem a estar con-
cluidas em 2020, prolongaram-se até
2021. No total, espera-se que 6 rondas
sejam fechadas antes do final deste
ano, entre as quais 2 iniciadas em 2018
e 2019, 2 iniciadas no ano passado e
outras 2 que foram anunciadas jé em
2021. A ronda de licenciamento do Cu-
vette, no Congo, que foi iniciada em
2019, devera ser encerrada em 2022,
juntamente com outras 6 abertas este
ano. O Sudao do Sul iniciou também
a sua primeira ronda de licenciamento
de sempre, para 5 blocos. Espera-se
que outras 7 rondas de licenciamento
em todo o continente sejam abertas
no préximo ano, embora isto esteja
bastante dependente do rumo que
a pandemia vier a tomar e do subse-
quente impacto desta na industria do
petréleo e gés. Rondas de licencia-
mento altamente estruturadas e bem
organizadas, com recurso a solugdes
digitais, podem ser um avanco para o
aumento da prospecao no continente.
No entanto, isto requer a divulgacdo de
tantos dados quanto possivel e, portan-
to, depende da integracdo de solucdes
digitais em processos tradicionalmente
soterrados em burocracia e documen-
tacdo. Ainda que este processo exija
um investimento inicial, as recompen-
sas potenciais poderiam ndo s super-
ar em muito os custos, mas também
representar o catalisador necessario
para iniciar a atividade de prospecdao
no continente.

Razdo para se considerar um poco
de alto impacto

1 Bacia Fronteirica:
Bacia com pouca ou nenhuma
prospecdo

2 Grandes recursos em potencial:
As estimativas pré-perfuracdo feitas
pela empresa sdo bastante otimistas.

3 Foco da empres:

Pocos muito discutidos e estrategi-
camente importantes para as empre-
sas.

4 Bacia Emergente:
Bacias onde ocorreu recentemente
prospecdo relevante.

5 Jogada de abertura:

Pogo que visa uma nova estratégia
ou area dentro da regido ou bacia.
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Imagem 2.2.3: 2021 - 2022 Rondas de licitagdo em Africa

Guiné Equatoria

.

Fonte: Rystad Energy ECube, setembro de 2021
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Argélia
Ronda de licitagoes
planeada, mas ainda incerta

Senegal 2020

Ronda de licitacdes de propostas de licencia-
mento em avaliacao; Ano de concessao estabe-
lecido - 2021

Senegal 2020
Ronda planeada para o bloco AGC Shallow; Ano
de concessao estabelecido - 2022

Libéria
Ronda de negociagdes diretas aberta a lici-
tacoes; Ano de concessao estabelecido — 2022

Costa do Marfim-2021
Ronda de licitagdes offshore planeada, mas
ainda incerta

Guiné Equatorial
EG Ronda 2022 planeada, mas ainda incerta

Gabao:

12.2 Ronda de licitacdes de propostas de
licenciamento em avaliagcao; Ano de concessao
estabelecido - 2021

Congo

Ronda de licitagcdes para a bacia do Cuvette
aberta a licitagdes; Ano de concessao
estabelecido - 2022

Republica Democratica do Congo
Concurso internacional planeado; Ano de con-
cessao estabelecido - 2022

Angola 2020

Ronda de licitagdoes para onshore em avaliagao;

Ano de concessao estabelecido - 2021

Capitulo Dois - Analise do Upstream Africano

Tunisia —-2021
Ronda de licitagdes planeada e ja estabelecida;
Ano de concessao - 2022

Egito -2021
Ronda internacional de licitacoes (EGPC &
EGAS); Ano de concessao estabelecido - 2021

Sudao -2021
Ronda de licitagdes planeada e ja estabelecida;
Ano de concessao - 2022

Sudao:
1.2 Ronda de licitagoes estabelecida; Ano de
concessao - 2022

Somalia -2020
Ronda de licitagdes offshore aberta a licitacoes;
Ano de concessao estabelecido - 2021

Uganda

Segunda ronda de propostas de licitacdes
para petroleo em avaliagcao; Ano de concessao
assumido - 2021

Quénia

Senegal-2020: Licitacdes de propostas de
licenciamento em avaliagao; Ano de concessao
estabelecido - 2021

Tanzania -2022
Ronda para licitagdes offshore (Zanzibar) pla-
neada, mas ainda incerta

Mocambique
6.2 Ronda de licenciamento planeada mas
ainda incerta

Angola 2021
Concurso publico limitado ja planeado, mas
ainda incerto
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2.3.Perspetiva dos projetos
de GNL para impulsionar
OS SErvicos NOSs campos
petroliferos africanos
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Imagem 2.3.1: : Perspetiva dos servigos no campos petroliferos africanos
Despesas de capital nos upstream africanos por segmento de servigo -
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Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021
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A Imagem 2.3.1 mostra as despesas up-
stream discriminadas por segmento de
servico, que incluem as despesas inter-
nas de upstream relacionadas principal-
mente com saldrios. O ano passado foi
dificil para o setor dos servigos, que ja
chegou a valer 80 mil milhdes de ddlares
em 20714. Esse valor viria a reduzir-se
para menos de metade em 2020, mas
€ esperada uma retoma a medida que
as restricdes da OPEP+ diminuam e que
novos projetos sejam licenciados. A re-
toma é também impulsionada por proje-
tos de GNL na Africa Oriental que foram
adiados para anos posteriores. Como
tal, estima-se que os niveis de 2019 de
43 mil milhdes de ddlares sejam supera-
dos até 2025. A Imagem 2.3.2 compara

Capitulo Dois - Analise do Upstream Africano

as despesas acumuladas de 3 perio-
dos de 5 anos: 2011-2015, 2016-2020
e 2021-2025. De todos os segmentos,
espera-se que o de EPCI (acrénimo in-
glés para Engineering, Procurement,
Construction and Installation) venha a
aumentar significativamente com as
concessdes para a construcao de proje-
tos de GNL, sendo também expectavel
um aumento marginal do segmento da
manutencao. Projetos de GNL como o
Coral FLNG e o Mozambique LNG, em
Mocambique, o NLNGSevenPlus, na
Nigéria, e outros grandes projetos on-
shore no Uganda estdo a justificar o au-
mento do segmento de EPCI. O cresci-
mento do segmento de manutengdo é
justificado principalmente pela retoma

nos projetos onshore na Argélia e na
Libia, uma vez que a reducdo das quo-
tas da OPEP permitiu o aumento da pro-
ducdo argelina e que se iniciassem mais
processos de producdo na Libia. Espe-
ra-se que se registe uma diminuicao
dos restantes segmentos nos proximos
5 anos. Historicamente, os segmentos
mais atingidos foram os da perfuracao
e o0 dos servicos em pogos, principal-
mente devido aos precos volateis do
petrdleo, que se encontram agora bas-
tante abaixo dos niveis de 2014. A pers-
petiva € também pouco animadora para
esses segmentos, uma vez que se tem
procurado cada vez mais projetos de
gds, que requerem uma menor atividade
de perfuracdo.

2011-2015

Imagem 2.3.2: Perspetiva dos servicos nos campos petroliferos africanos

Despesas de capital cumulativas por periodo - Valores em milhares de
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Com a salda das majors,
aumentam as aquisicoes

das NOC

As majors estdo a alienar ativos
de petrdleo nao refinado inten-
sivos em carbono para atingir
as metas de descarbonizacao
através da venda as Empresas
Petroliferas Nacionais (NOC, no
acrénimo inglés) e as Empre-
sas Petroliferas Internacionais
(I0C, no acrénimo inglés), num
cendrio de players em constan-
te mudanca

As NOC tém vindo a comprar
ativos de petroleo nao refinado
as majors

Espera-se que as majors euro-
peias aumentem a producao de
gas, com o intuito de entrar nos

mercados globais por meio da

producao de GNL
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As Imagens 3.1 e 3.2 mostram que em
2021 as majors serdo responsaveis por
30% da producdo total em Africa. No
entanto, as majors que operam no con-
tinente africano chegaram a um ponto
de inflexdo, uma vez que pretendem
reduzir as suas pegadas de carbono e

diversificar portefélios de forma a aco-
modar também importantes campos de
extracdo de gas. As NOC representam
uma propor¢do maior da producdo to-
tal (42%), com a Sonatrach, a NOC (da
Libia) e a NNPC a liderarem a producdo
de gés e de petrdleo ndo refinado.

Imagem 3.1: Producgao total dividida por segmen-

to empresarial em 2021

Total da produgao africana em 2020 - %

E&P

Independentes
8%

10C
8%

30%

NOC
42%

Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021
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Imagem 3.2: As majors estao a substituir ativos de petroleo pelos de gas
Producao total africana - Kbbl/d
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O afastamento do petrdleo ndo refinado
é influenciado por desafios regulatérios
histéricos e pela crescente influéncia
das partes interessadas na definicdo da
estratégia futura, devido a amplamente
noticiada rejeicdo dos combustiveis
fésseis menos limpos. Esta mudanca
estd alinhada com a atual atividade de
Fusbes e Aquisicées (M&A, no acroéni-

mo inglés), uma vez que 0s campos de
petréleo sdo substituidos pelos de gas.
Uma outra justificagdo para esta mu-
danca pode dever-se ao facto do gas
natural ser responsavel por mais de 75%
dos hidrocarbonetos descobertos em
Africa nos Ultimos 10 anos. Isto faz de
Africa uma indUstria movida a gés, onde
a referida monetizacdo pode gerar um

crescimento socioeconémico, permitin-
do uma reducdo das importagdes de
energia, bem como um acesso mais
generalizado a eletricidade. A Imagem
3.3 projeta que a contribuicdo das ma-
jors na industria do petréleo ndo refina-
do caia de 33% para 26% entre 2015 e
2025, enquanto a producgdo de gés au-
mentard de 28% para 31%.

Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021
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Imagem 3.3: Contributo das majors para a produg&o de petréleo (em cima) e de gas (em baixo)
Total da producao em Africa - % petroleo, % gas

Producao total de petroleo nao refinado

29%
()

Petréleo nao refinado
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2019 2020 2021

Produgao total de gas
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2016

2017

A imposicdo de limites de emissdo
obrigatérios por parte dos governos eu-
ropeus e o anuncio por parte do Banco
Europeu de Investimento do fim dos in-
vestimentos em petréleo e gas em Africa
levaram a que as majors caminhassem
nesta direcdo. Além disso, organizacdes
como a Greenpeace e a Friends of the
Earth continuam a causar disrupc¢do de

2018

2019 2020 2021

projetos em Africa, com repercussdes
nas oportunidades potenciais de cresci-
mento setorial @ econémico. Estas orga-
nizacBes organizam regularmente pro-
testos as portas das refinarias de petréleo
ou de eventos organizados por grandes
produtores de petréleo ( por exemplo, a
Shell em 2018 e Joanesburgo em 2021).
Esta situacdo, associada a flutuacdo dos

2022 2023 2024 2025

Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021

precos do petréleo durante a pandemia
global e a incerteza em relacéo ao futuro
dos combustiveis fésseis, estd a levar a
que as majors desinvistam gradualmente
no petréleo ndo refinado. Por outro lado,
0 gés natural é central para a transicdo
de que Africa necessita para alimentar e
fazer progredir o desenvolvimento seto-
rial, com empregos sob novas formas.

A ENI, sediada em lHtdlia, estd a discutir
com consultores a possibilidade de se lib-
ertar de um conjunto dos seus ativos op-
erados no Congo apés a queda do preco
do petréleo. A ENI vendeu ainda um con-
trato de partilha de producédo (PSC, na sig-
la inglesa) a SNPC (Congo), projetando-se
que se venha a registar uma diminuicdo
de 33% na producdo ao longo da préxi-
ma década. Também a Exxon-Mobil se

48 African Energy Chamber

afastou recentemente de uma prospecao
de petréleo em dguas profundas na costa
do Gana. Ja a Shell ird libertar-se do seu
dltimo ativo na Nigéria de modo a tran-
sitar para a energia mais limpa, evitando
assim os litigios decorrentes dos derra-
mamentos de petréleo. Este desinves-
timento poderéd representar um novo
golpe para os planos fiscais do governo
nigeriano, cujas receitas advém em 90%

do petréleo, quando este procurava re-
equilibrar-se da queda do petréleo de
2020. A Shell esté atualmente sob es-
crutinio dos tribunais holandeses, que
anunciaram que a empresa deve reduzir
as suas emissdes de gases de efeito de
estufa em 45% até 2030. Os baixos niveis
de investimento ameacam os campos de
petréleo atualmente em producdo em
Angola, que enfrentam uma diminuicdo
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acentuada da produgdo a medida que os
campos amadurecem, ameagando a ca-
pacidade do pais de satisfazer as exigén-
cias da OPEP+.

No passado, o mercado africano apre-
sentava desafios devido as politicas que
barravam a entrada no mercado, com tar-
ifas elevadas e tensdes politicas. Recen-
temente, tem havido estimulos para a al-
teragdo de politicas e para a restruturagdo
dos quadros regulamentares, bem como
iniciativas com o intuito de atrair inves-
tidores, o que facilita a celebracdo de
negocios. Esta restruturacao foi liderada
pela Nigéria, pela Republica do Congo,
por Angola e pelo Senegal. Infelizmente,
apesar dos investimentos se terem tor-
nado mais faceis, as majors diminufram a
sua recetividade a perspetivas de investi-
mento, com a transicao para o GNL a ser
0 elemento orientador mais relevante da
atividade de M&A. Em Ultima andlise, as
grandes empresas podem querer mon-
etizar o gas através do GNL. Exemplo
disso é o facto de a Shell, a TotalEnergies

e a ENI terem vendido 45% da sua par-
ticipacdo na OML 17, avaliada em 11 mil
milhdes de ddlares. A grande licenca on-
shore consiste em 15 campos de petréleo
e gas, 0 que permite que as majors con-
centrem 0s seus investimentos em ativos
na costa do pais. Mike Sangster, o CEO
da TotalEnergies na Nigéria, disse ao
The Africa Report que, daqui para frente,
a empresa iria focar-se mais em projetos
de gés e petréleo com um «breakeven
baixo». Isto poderd desviar as atencdes
para a producdo de gas, como afirma
Patrick Pouyanné, o presidente e CEO da
Total, definindo esta mudanca como uma
«transi¢cdo energética.

Os independentes a operar em Africa, en-
tre os quais a APA Cooperation, a Cono-
cophillips e a Perenco, evidenciam, como
as majors, sinais desta transicdo. A Cairn
Energy vendeu recentemente a Wood-
side Petroleum os ativos em Sangomar
que anteriormente estavam a ser vendi-
dos a Lukoil, o que deverad permitir que
a Woodside Petroleum inicie a produgao

em Africa em 2024. No entanto, apesar
disso, as perspetivas de producdo dos
independentes em Africa, no que diz res-
peito ao petrdleo e gés, sdo semelhantes
as das majors. Prevé-se que a produgdo
diminua ligeiramente em 2022, seguin-
do-se uma diminuicdo gradual mas con-
sistente ao longo dos préximos anos.

Estando as majors a vender ativos de
petréleo ndo refinado na Nigéria, em An-
gola, na Argélia e no Gana, apesar do seu
grande potencial de crescimento, a maior
proporcdo destas vendas tem sido adquiri-
da pelas NOC e IOC. Em conjunto, € ex-
pectavel que as NOC e IOC venham a pro-
duzir 51% do petréleo e gas em Africa em
2021, advindo 43% desse valor de NOC de
referéncia, como a Sonatrach, a NOC (da
Libia) e a NNPC. Exemplificando a visao
das majors, Jonathan Evans, o vice-pres-
idente para novos empreendimentos da
BP em Africa, afirmou que a BP iria limitar
no futuro os seus projetos de extragdo de
petréleo no continente, tendo em vista os
requisitos de redugdo de carbono.

Imagem 3.4: Resumo detalhado de 2019 - Atividade até ao momento de M&A das majors

em Africa enquanto vendedoras

wh

SNPC eni
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da PSC no Congo apos o fim do

17/04/2020 235

contrato da Enion

\
Jajdl 3 g ‘g

N —
QataiErcoan TotalEnergies

Chevron

A Qatar Petroleum adquire uma
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Fonte: Painel de M&A da Rystad Energy, relatérios anuais e artigos de noticias
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Imagem 3.5: Andlise dos provaveis «tipos» de operadoras dispostas a adquirir ativos em Africa
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Os maiores compradores de ativos sdo
a SNPC (Congo) e a TNOG, duas NOC
que operam no Congo e na Nigéria, re-
spetivamente. Na verdade, a maior aqui-
sicdo em 2021 foi realizada pela TNOG,
a respeito da referida licenca OML 17 na
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Nigéria, adquirindo uma participagdo de
45% da ENI, Shell e Total. O campo tem
potencial para duplicar a produgdo a cur-
to e médio prazo, através de trabalhos
de manutencédo de pogos e de iniciativas
que estimulem o aumento da producao.

Jo il =i Q
Qatar Petroleum

24

A SNPC adquiriu um PSC no Congo por
600 milhdes de ddlares a ENI, a Qatar
Petroleum (QP) e a Total, com aproxima-
damente 95% da producdo total deste
a ser de petréleo. Outra aquisi¢do rele-
vante de ativos em 2021 ocorreu no Egi-
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to, onde a Chevron Petroleum e a Cairn
adquiriram as 13 concessdes onshore
da Shell e 50% de participagdo na Badr
El-Din Petroleum Co. por 646 milhdes
de ddlares, com pagamentos adicionais
até 280 milhdes de ddlares entre 2021
e 2024.

A QP é responsavel pela compra de
91 milhées de ddélares em acles e ati-
vos das majors ENI, Total e Shell. As
previsdes apontam para que a QP se
mantenha na industria do petrdleo, au-
mentando lentamente a sua participacao
no negoécio do gas apoés 2023. Como
55% da producdo anual da QPem 2021,
serd de gas (excluindo liquidos de gas
natural e gas condensado), e dado que
o petrdleo representa apenas 19%, é ex-
pectdvel que ocorra uma diversificacao
através da exploracdo de mais campos
de petrdleo. A Perenco também adquiriu
ativos da TotalEnergies no Gabdo, ambi-
cionando manter os niveis de producao
de gés durante o periodo de queda da
producdo de petréleo.

Os cortes nos gastos em petréleo ndo
refinado por parte das majors fizer-
am com que paises dependentes do
petréleo, como Angola, sofressem com
a diminuicdo dos niveis de producdo,
que deve atingir os 1,2 mbbl/d em 2021,
representando um declinio de 35% em
relagdo a Ultima década. No entanto, a
maior major de Africa, a ENI, esté inter-
essada em investir em Angola através
de uma joint venture com a BP. Ambas
as empresas estdo a procura de restru-
turar os portefélios de hidrocarbonetos
(e aumentar a producdo de energia ren-
ovavel) para obter uma maior eficiéncia
nas suas operacbes e criar sinergias
com o objetivo de reduzir custos. Este
movimento estratégico encaixa na per-
feicdo no plano da ENI para cortar divi-
das e financiar projetos de transi¢do para
energias de baixo carbono. Na verdade,
a ENI pretende converter os seus ativos
de petréleo e gas na Africa Ocidental e
no Médio Oriente em novas joint ven-
tures com a BP e a TotalEnergies. Um
exemplo é o atual negécio da ENI com a
Egyptian Electricity Holding Company e
a Egyptian Natural Gas Holding Compa-
ny para a producgao de hidrogénio verde
no Egito a partir de fontes renovaveis,

com o objetivo de estender este projeto
a poténcia energética norte-africana que
é a Argélia. A joint venture entre a ENI e
a BP nos campos de Nour e Shorouk, no
Egito, bem como o projeto Coral South
da ENI em Mocambique sdo pontos de
entrada no mercado de GNL.

A Shell adquiriu participacdes em ati-
vos offshore da Kosmos Energy em
Sdo Tomé e Principe, no Suriname, na
Namibia e na Africa do Sul por 128 mil-
hdes de ddlares, com a intencdo de
iniciar a perfuracdo em 2021. Contudo,
a producdo atual nesses paises € em
geral baixa, embora seja previsivel que
se verifiqgue um grande crescimento nos
préximos anos, principalmente no Suri-
name e na Africa do Sul. A producéo de
gas deve setuplicar entre 2020 e 2030.
Além disso, em 2019, a TotalEnergies fez
a descoberta de condensado de gas
nos pocos de Brulpadda na Africa do
Sul, com aproximadamente 500 MMboe.
Os parceiros estdo a ponderar o desen-
volvimento de uma plataforma fixa para o
projeto, tendo a TotalEnergies afirmado
que se trata de um «campo de gas off-
shore (...) de classe mundial». Também a
ExxonMobil adquiriu ativos em Sdo Tomé
e Principe,arrancando a produc¢do nos
préximos anos.

Na Nigéria, a Chevron Nigeria Limited
(CNL) adquiriu o projeto de conversao
de gés para liquido (GTL, na sigla in-
glesa) em Escravos. De acordo com a
Chevron, «com o aumento esperado
da procura por diesel, a tecnologia GTL
permite-nos produzir um combustivel de
qualidade que acarreta redugdes sig-
nificativas nas emissdes». Por motivos
semelhantes para reduzir as emissdes,
a TotalEnergies expandiu-se na Argélia
ao adquirir uma participagdo num cam-
po de gés humido da Repsol, de forma
a sustentar a mudanca para uma fonte
de gas natural mais limpa. Este foco ren-
ovado no gés natural em Africa é notério
se observarmos as decisdes finais de in-
vestimento antecipadas para os maiores
projetos. Os principais projetos africanos
de recursos que devem ser licenciados
para desenvolvimento ao longo da déca-
da de 2020 incluem 12 projetos de gas
em Mocambique, Tanzania, Mauritania,
Senegal, Nigéria e Libia. A Camara Af-

ricana de Energia estima que cerca de
55% dos recursos africanos a aguardar li-
cenciamento para desenvolvimento nos
préximos 10 anos serdo projetos de gas,
e 13% serao projetos de liquidos de géas
condensado e gas natural, sendo que
apenas 38% correspondem a projetos
de petréleo ndo refinado.

As NOC poderdo apostar em novos am-
bientes através da diversificacao e real-
ocacdo de recursos, de forma a permitir
0 aumento da competitividade no mer-
cado. As empresas do Norte de Africa,
entre as quais a Sonatrach, a Sonangol
e a SNPC, por exemplo, tém demon-
strado interesse e empenho em alocar
investimentos para a captura e arma-
zenamento de carbono. Na verdade, a
ENI e a Sonatrach assinaram uma série
de acordos em marco de 2021 para os
setores de upstream, descarbonizacdo
e pesquisa e desenvolvimento. Isso de-
verd permitir que as NOC transitem do
volume para o valor, concentrando-se
em projetos de alto valor que sejam so-
cialmente aceitaveis através da reducao
das emissGes de carbono. Aumentar as
atividades downstream é uma via de di-
versificacdo que poderda ser lucrativa. O
investimento em petroquimicos e refinar-
ia podera gerar novos fluxos de receita
em produtos com margens potencial-
mente mais altas.

Tem aumentado a pressdo global para
o desinvestimento em combustiveis fos-
seis, com o desenvolvimento de cam-
pos de petréleo greenfield a tornar-se
menos atraente nos media, 0 que obriga
as majors a explorar oportunidades em
energias renovaveis. As estratégias de
investimento das majors envolvem «pri-
orizar 0s gastos de capital de curto prazo
nos ativos do portefélio mais vantajosos
e com o0 menor custo de fornecimento»,
de acordo com Preba Arkaah, porta-voz
da Exxon no Gana. Muitas majors tém ag-
ora metas de zero gueimas sisteméaticas
de gases até 2030, como se pode ver
na Imagem 3.6. Isto abre oportunidades
a serem exploradas pelas empresas lo-
cais, através de uma especializacdo na
reducdo das queimas ou no processa-
mento de gas na producdo de hidrogé-
nio para adicionar ao portefélio de ren-
ovaveis dos continentes.
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Imagem 3.6: Metas de reducao Pode flaring das majors

Intensidade de flaring e metas de redugao das empresas selecionadas

m Zero flarin ‘A ENI comprometeu-se a eliminar o flaring do processo
eni 1o . s 9 até 2025, 5 anos antes da iniciativa Global Gas Flaring
sistematico em 2025 ; y
Reduction 2030
- 6 Zero flaring TA Total foi a primeira empresa a aderir a iniciativa Zero

TotalEnergies sistematico em 2030  Routing Flaring”

bp . ‘A BP participa de uma séerie de iniciativas de reducao da
5 Zero flaring . . ‘ )
sisternatico em 2030 queima de gas do Banco Mundial, entre as quais a Global
Gas Flaring Reduction Partnership”

. Previstareducao de  "Os nossos projetos Upstream Flaring e Venting Reduction
E)konMObll 5 25% de flaring em Environmental Standard tém como objetivo evitar as quei-
2020 mas sistematicas em novos projetos de upstream’

"Estamos a trabalhar para reduzir o flaring, que desper-

Zero flaring . ) . -
3 . " dicam recursos valiosos e contribuem para as alteracoes
sistematico em 2030 climaticas”

Chevron ‘Desenvolvemos planos especificos para cada pais, de

‘ 3 fﬁ;ﬁfgggﬁ forma a minimizar as queimas de gas, e aderimos a World
9 3 Flaring Reduction Partnership”

yf

‘Na Noruega, nao temos flaring sistematico nas nossas

. 3 sisterznzrt(ijcgagr?wgz 030 operacoes. O Nosso objetivo e acabar com o flaring
equinor sistematico nas nossas operacoes até 2030, 0 mais tardar’
‘Embora as emissoes resultantes do flaring pos-com-
Conocc;ﬁhilli - 3 Sem metas claras bustao representem menos de 7% das nossas emissoes
P de gases de efeito de estufa, a reducao do flaring

continua a ser uma prioridade’”

* Relativo a 2017 ** Relativo a 2016 Fonte: Relatérios da empresa, pesquisa e andlise da Rystad Energy
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As majors planeiam reduzir no curto pra-
zo a intensidade de carbono, através de
um aumento das medidas de eficiéncia,
de uma eliminagdo das queimas e da
otimizagdo das operacBes de forma a
minimizar a sua pegada de carbono. As
joint ventures atuais e futuras entre as
majors € a sinergia que pode resultar
da otimizacdo da exceléncia operacion-
al podem contribuir muito para reduzir a
intensidade de carbono. O investimento
em energias renovaveis é o proximo pas-
S0 para um futuro neutro em carbono, daf
a aposta em projetos de GNL de menor
intensidade de carbono, estando os prin-
cipais projetos descritos na Imagem 3.7

As centrais de energia solares fotovolta-
icas sdo atualmente a fonte de energia
renovavel mais proeminente de Africa.
A TotalEnergies tem 150 MW de capaci-

dade instalada em Africa, a operar atual-
mente no Egito (2 x 63 MW), no Burki-
na Faso (15 MW) e no Uganda (10 MW),
tendo como objetivo uma ainda maior
expansdo. A ENI é detentora da central
fotovoltaica «<Adam», em Tataouine Gov-
ernate, que produz 5 MW, reduzindo o
consumo de gas e poupando o equiv-
alente a 6.500 toneladas de emissdes
de CO2 por ano. Na verdade, a ENI e
a Sonatrach, a empresa estatal argeli-
na de petréleo e gas, inauguraram uma
central fotovoltaica em Bir Rebaa North.
Além disso, a ENI juntou-se a Sonangol,
formando uma joint venture com o intuito
de desenvolver uma central fotovoltaica
com uma capacidade total (faseada) de
50 MW em Angola.

O Fundo de Energia Renovével de Afri-
ca Il angariou 130 milhdes de euros de

7 investidores para financiar energias
renovéveis na Africa Subsaariana. A
TotalEnergies também anunciou um in-
vestimento de cerca de 60 mil milhdes
de ddlares em projetos de energia ren-
ovavel até 2030. O Banco Europeu de
Investimento investiu 95 milhdes de
ddélares em projetos de energia geotér-
mica na Africa Oriental. Esta mudanca
pode gerar ainda mais investimentos
por parte das majors, j& que atualmente
todas elas estdo envolvidas em ativi-
dades geotérmicas. No entanto, estes
projetos tém grande margem de erro e
0s lucros sdo escassos. Sem o interes-
se das majors, «a energia geotérmica é
um bilhete de lotaria mais caro do que o
petréleo e sem grande jackpot», afirma
Doug Hollett, gedlogo e ex-funcionario
do Departamento de Energia dos Esta-
dos Unidos.
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Imagem 3.7: Estratégias de desinvestimento das principais empresas de petréleo
com vista a transigao energética

Operador Plano de Desinvestimento

Argélia & ) ) . ) .
Angola Reduzir projetos de prospecdo de petroleo na Argélia e em Angola

Investimento em prospecdo da BP na Argélia e em Angola (em milhdes de ddlares)

bp 500
{:::} o]
2000 2005 2010 2015 2020
Nigéria Concentrar em ativos nigerianos de gads e petroleo offshore

Producao de liquidos onshore da Shell (Kbbl/d)

W

2000 2005 2010 2015 2020 2025

Gabao Desinvestir no portefolio nGo operado de ativos maduros com um elevado BE

Preco de breakeven do petréleo da Total para ativos ndo operados licenciados, a nivel global (USD/bbl)

Wé’ Gabdo .48 USD/bbl
TotalEnergies I

Congo Possivel substitui¢éo de ativos de flaring intensivo no Congo

Emissdes de CO2 dos ativos operados upstream da ENI (emissdes de CO2 por boe)

m 5OM

RoW
enl -8
2000 2005 2010 2015 2020 2025
Gana Abandonar ativos de prospecdo, priorizar oferta de baixo custo

Despesas de capital em prospec&o em Africa da Exxon (em milhdes de délares)
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Ex¢onMobil
0
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Operador Estratégia de Transicao Energética

Potencial fusdo com a ENI para melhorar a alocacdo de capital, sinergias de

Angola .. ) e ,
custos e de negocios para reduzir a exposi¢do ao risco

Producao combinada do portefdlio da ENI e da BP em Angola (kbbl/d)

bp 500
]
2000 2005 2010 2015 2020 2025
Nigéria FID da NLNG Train 7 (T7) de forma a aumentar a producdo de GNL mais limpo

Capacidade de producao de GNL da NLNG (BCM)
@ b
2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

Africa Investir 1,5 - 2 mil milhées de dolares em eletricidade de baixo carbono

Capacidade instalada da central solar fotovoltaica da Total dividida por estado de desenvolvimento, Africa (MW)

200
= _
®
TotalEnergies 0
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Africa Aumentar a capacidade solar para produzir e exportar hidrogénio verde

Capacidade instalada da central solar fotovoltaica da ENI dividida por estado de desenvolvimento, Africa (MW)

i.i 1,000

enl .
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Global Foco na construgdo de capacidade adicional de GNL, i.e., Rovuma
Capacidade de producdo de GNL da Exxon (BCM)
50 S
Ex¢onMobil - /—
0]
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Fonte: Rystad Energy UCube, GasMarketCube, RenewableCube, agosto de 2021
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Quanto aos paises africanos, os Ca-
mardes colocaram em operacdo o pri-
meiro projeto flutuante de gas natural
liquefeito do continente em 2018. O
Senegal e a Mauritania estdo a construir
em conjunto um novo centro de expor-
tacdo de GNL com uma capacidade de
aproximadamente 30 milhdes de tpa.

Na Nigéria, a Shell e a TotalEnergies
aliaram-se na joint venture semipubli-
ca NLNG, detendo 25% e 15% de
participagdo numa unidade de pro-
cessamento de GNL avaliada em 4
mil milhbes de dodlares, conhecida
como Train 7, na llha Bonny. A cen-
tral aumentara em pelo menos 35% a

Imagem 3.8: Produgao de GNL das majors

e

TotalEnergies

A Sonangol fez uma parceria com a Chevron, BP, ENI e Total
para desenvolver um projeto de GNL offshore avaliado em

12 mil milhoes de dolares.

sua capacidade de producdo de tpa
de GNL. Enquanto isso, a BP e a Kos-
mos Energy desenvolvem em conjun-
to o projeto offshore de GNL Great-
er Tortue Ahmeyim no Senegal e na
Mauritania, com producdo prevista
para 2023.

R

eni

A ENI assina acordos com a BP que incluem a venda de partici-
pacao nos campos de Nour e Shorouk, no Egito.

Tem um grande contrato comercial de GNL do projeto Coral
South da ENI, em Mogambique.

O Rovuma LNG, o segundo maior projeto, liderado pela ENI e
apoiado pela ExxonMobil, aguarda ainda luz verde final.

@ ExxonMobil ®BP ® Shell @ Chevron Eni TotalEnergies
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Chevron

«

A Chevron lidera o Projeto de Gas Natural Liquefeito de Angola,
um dos primeiros e maiores projetos energeticos no continente

africano e em Angola.
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A Shellinveste no terminal Tema LNG, que fara do Gana o pri-
meiro a sul do Saara a importar GNL. Isto devera responder ao

atual atraso energetico de milhoes. A Total pretende seguir um
caminho semelhante na Costa do Marfim e no Benim.

Fonte: Painel de M&A, relatdrios anuais e artigos de noticias
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Mocambique acolhe trés megaprojetos,
que representam um investimento total
de 55 mil milhdes de ddlares. No entan-
to, a TotalEnergies suspendeu recen-
temente o seu maior projeto no pais, o
Mozambique LNG, devido a ataques na
cidade vizinha de Palma. As pequenas
e médias empresas locais j& perderam
90 milhdes de ddlares desde o ataque
a Palma, um enorme revés financeiro
para um continente a atravessar uma
diminuicdo dos investimentos. Isto deixa
em evidéncia a importancia de fatores
de risco como a seguranga, uma vez que
ataques a oleodutos e gasodutos africa-
nos (como aconteceu, por exemplo, na
Nigéria, na Libia e em Mogcambique) ndo
d&do a confianca necessaria aos investi-
dores internacionais para que financiem
grandes projetos economicamente im-
pactantes. O segundo maior projeto de
GNL, o Rovuma LNG, liderado pela ENI

e apoiado pela ExxonMobil na Area 4,
aguarda aprovagao. Fazendo face a
um dos elementos criticos que afetou
o crescimento em todo o continente af-
ricano, a pobreza energética, o projeto
em Mocambique, assim como no Sene-
gal, abastecera centrais energéticas, em
vez de exportar para centros de procura
na Asia.

Em Angola, o governo formou um consor-
cio com 5 empresas internacionais de
petrdleo, entre as quais a ENI e a Chev-
ron, e esté a discutir um investimento de
2 mil milhées de ddlares no terminal de
Soyo. Essa central terd uma capacidade
de produgdo de 5,2 MMtpa e fornecera
gds natural para uma central energéti-
ca de 750 MW, dando-se um passo na
eletrificagdo do continente africano. O
consércio pretende iniciar a producao
deste projeto em 2022. A Chevron,

Imagem 3.9: Produgao de GNL em Africa
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detentora de uma participagao de 36%
na central angolana de GNL, discute os
beneficios do gas associado, que é gas
natural produzido como subproduto da
producdo de petréleo ndo refinado. Na
Guiné Equatorial, o governo tem nego-
ciado com empresas o desenvolvimento
de reservas offshore e de gés aprisiona-
do para a producao de GNL.

As NOC estdo perplexas com o mer-
cado de GNL, uma vez que atualmente
nenhum GNL da Nigéria (0 maior pro-
dutor) vai para Africa. O seu principal
objetivo seria uma infraestrutura de con-
versdo de gas em energia, de forma a
responder as necessidades energéticas
de Africa. O foco das majors estéd na
monetizagdo do gas e na reducgdo da
sua pegada de carbono, o que exigira
desenvolvimento de infraestruturas e di-
minuicao do flaring.

Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021

www.energychamber.org 57




O Estado da Energia Africana 2022

Capitulo Quatro

O financiamento de E&P em
Africa pode tornar-se mais
dependente da Asia

Os governos do G20 alocaram
123 mil milhées de ddlares de
financiamento publico em Africa
e no Médio Oriente entre 2013
e 2019

As instituicoes financeiras euro-
peias evidenciam uma maior re-
lutancia em investir em projetos
relacionados com combustiveis

fésseis

E provavel que as instituicdes
de financiamento asiaticas con-
tinuem a ser as principais fontes
de financiamento de projetos de
combustiveis fésseis em Africa

* Inclui pagamentos de agéncias de crédito

a exportacdo ou instituicdes financeiras de
desenvolvimento

** Exclui Argentina, Brasil, UE, Indonésia e Tur-
quia, pois nenhum pagamento foi observado
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Imagem 4.1: para Africa e o Médio Oriente, 2013-2019
Financiamento publico de energia® emitido por governos
do G20"" - Valores em mil milhoes de dolares

© Combustiveis fosseis Energia limpa
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Fonte: Oil Change International, abril de 2021
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Apesar do férum internacional dos
governos do G20 se ter comprometi-
do a limitar os aumentos da tempera-
tura média global a 1,5 °C acima dos
niveis pré-industriais, foram investidos
milhares de milhdes de ddlares em
projetos de combustivel fossil entre
2013 e 2019. A Africa e o Médio Ori-
ente tém recebido esses financiamen-
tos das nacdes do G20, como demon-
stra a Imagem 4.1. compilada pela Oil
Change International. O referido finan-
ciamento representa o financiamento
do comércio e do desenvolvimento
que se verificou estar diretamente rel-
acionado com combustiveis fésseis. O
financiamento esta associado a agén-
cias de crédito a exportacdo (ACE) e
a instituicdes financeiras de desen-
volvimento (IFD), e ndo a instituicdes
privadas. Exemplos disso sdo o finan-
ciamento pelo Banco de Desenvolvi-
mento da China de um empréstimo de
6,6 mil milhdes de ddélares a Sonan-
gol em 2016 e a nota de crédito a ex-
portacdo de 5 mil milhdes de ddlares
concedida pelo Banco de Exportacdo
e Importacdo dos EUA, relacionada
com um terminal de liquefacdo de
GNL mocambicano em 2020. As ACE
e as IFD oferecem frequentemente
condi¢cBes bastante competitivas ou
assentes em critérios ndo comerciais
e, como tal, fornecem um apoio con-
siderdvel a obtencdo de financiamen-
to adicional provindo de outras fontes,
como bancos ou gestores de ativos,
ao reduzirem o risco do projeto e au-
mentarem a confianca do investidor.

Para contextualizar os niveis de gas-
tos, € Util comparar o financiamento
de combustiveis fosseis relacionados
com projetos de energia limpa em
Africa e no Médio Oriente no mes-
mo periodo. O G20 direcionou 123

mil milhdes de ddlares para projetos
de combustiveis fésseis e 30 mil mil-
hdes de ddlares para energia limpa.
Define-se como despesa em energia
limpa qualguer pagamento de apo-
io a energia renovavel na forma de
biocombustiveis, energia geotérmi-
ca, hidroelétrica, hidrogénica, solar e
edlica. O unico pais a financiar mais
projetos de energia limpa do que de
combustiveis fésseis foi a Francga, com
2,7 mil milhGes de ddlares alocados.

Impressionantemente, o0s grandes
centros econdmicos asiadticos con-
tribuiram com mais de 60% do financia-
mento para projetos de combustiveis
fosseis, liderados pela China. Isto
permitiu que o0s paises garantissem
0 acesso as reservas de combustivel
féssil, muitas vezes protegendo-se
contra a volatilidade futura dos precos
dos produtos, o que é de grande im-
portancia para os paises importado-
res de hidrocarbonetos primarios,
onde o PIB estd mais exposto a flutu-
acdes. A procura de hidrocarbonetos
associada a producdo e, em particular,
aos produtos petroquimicos é muito
elevada nesses paises, ampliando a
importancia de proteger as industri-
as estabelecidas de modo a manter
baixos o0s custos das matérias-primas,
permitindo que estas permanecam
competitivas. Além disso, ao providen-
ciarem financiamento internacional, as
instituicGes procuram apoiar a criacdo
de empregos domésticos relaciona-
dos com projetos que estao a ser fi-
nanciados. E, por isso, provavel que
as nacgdes asiaticas, principalmente
as associadas ao G20, fornecam as
somas essenciais de financas publi-
cas por meio de ACE ou de IFD, que
constituem as maiores parcelas da
divida, que frequentemente oferece

confianca suficiente para que outras
instituicBes financiem estes projetos.

Adotando uma perspetiva mais holisti-
ca da industria de financiamento glob-
al e da resultante vontade de financiar
combustiveis fdsseis, os Ultimos 2
anos testemunharam uma mudanca
na mentalidade da indUstria financei-
ra, com instituicdes a assumirem com-
promissos em massa para restringir
o financiamento de projetos de com-
bustiveis fésseis e reduzir os niveis
gerais de exposi¢cdo. Nenhum conti-
nente mudou tdo radicalmente como
a Europa. A Imagem 4.2 apresenta o
ndmero de instituicdes globalmente
relevantes por categoria de compro-
misso, divididas por continentes, rep-
resentando as politicas atualmente
ativas. No que respeita a restricGes
financeiras, a maioria das instituicdes
que as impdem aplica-as a areias de
betume e a perfuracdo dartica, evitan-
do uma proibicdo absoluta de finan-
ciamento de petréleo e gés. No en-
tanto, entre as instituicdes europeias,
este quadro pode mudar em breve,
a medida que a COVID-19 acelere a
agenda verde. O Banco Europeu de
Investimento anunciou o comprom-
isso de erradicar o financiamento a
combustiveis fésseis a partir do fim de
2021, uma medida que o Reino Unido
também prometeu seguir. Seguindo
esse exemplo, a Franga anunciou que
encerrard o financiamento a expor-
tacdo para a prospecdo e producao
de petréleo até 2025 e a producdo
de prospecdoo de gds até 2035.
Além disso, a administracdo Biden
indicou também estar a desenvolver
um plano para acabar com o financia-
mento internacional de projetos de
combustiveis fosseis com dinheiros
publicos.
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Imagem 4.2: Tendéncias de financiamento de E&P em Africa - Perspetiva geral
Bancos, seguradoras” e gestores de ativos™ de importancia global a restringir o
financiamento de combustiveis fossei
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*A |[EEFA considera que uma instituicdo financeira tem uma im-
portancia global quando tem ativos sob gestdo superiores a 10 mil

milhdes de ddlares.

No geral, as restricdes ao financiamen-
to de combustiveis fésseis centram-se
nas instituicbes europeias, visto que o
reconhecimento do potencial impacto
financeiro das mudancas climaticas se
reflete na apeténcia pelo risco de varios
credores no continente. Para otimizar
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Acabar com todo o financiamento de P&G

W Alinhar com a meta 1,5 °-2 °C

m Reduzir a exposi¢do total a combustiveis fésseis

m Acabar com as perfuragdes articas

Africa

América do Norte

m Acabar com o financiamento de areias de betume

Austrélia

** A |[EEFA considera que os gestores/proprietarios de ativos tém
uma importancia global quando tém ativos sob gestdo superiores

a 50 mil milhdes de ddlares.

a gestao dos riscos inerentes as alter-
acles climaticas, foram adotadas diver-
sas politicas com o objetivo de limitar
a exposicdo. Os tipos de instituicdo in-
cluem seguradoras, gestores de ativos
e bancos, onde a preocupacgao reside
no risco para fluxos de caixa futuros e

Fonte: IEEFA, agosto de 2021

na capacidade de saldar dividas, ou na
extensdo das provisGes necessarias
para assegurar ativos de alta respons-
abilidade. Para as entidades publicas,
0s compromissos Net Zero liderados
pelos governos forcam os fundos a ori-
entarem-se para a energia limpa.
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Imagem 4.3: Tendéncias de financiamento de E&P em Africa - Perspetiva geral
Crescimento do financiamento bancario para combustiveis fosseis (TCAC 2016-2020 -
eixo x); Resultado das politicas de combustivel fossil" (eixo y). Cada ponto representa
um banco, colorido consoante o seu continente.
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*Resultado das politicas internas para reduzir o financiamento de combustiveis fosseis,

Banking on Climate Chaos Report 2021

Para se perceber melhor onde pode
a industria de E&P africana conseguir
garantir o financiamento de projetos
no futuro, é importante analisar a tra-
jetdria histérica do financiamento de
diferentes regides, onde o governo
e a politica fiscal, em Ultima analise,
moldam as decisdes tomadas pelas
instituicdes financeiras. Embora seja
claro que os principais centros finan-

ceiros asiaticos serdo provavelmente
as fontes de financiamento publico
relacionado com as ACE e as IFD, a
Imagem 4.3 traca um esbo¢o da pers-
petiva do setor bancario em geral. Os
dados af presentes foram extraidos do
relatério Banking on Climate Chaos
2021 e incluem os 60 maiores bancos
por ativos. O eixo x indica a taxa de
crescimento anual composta do finan-

. Europa

‘ Média do continente

60% 80% 100%

2016-2020 TCAC do financiamento de combustiveis fosseis (global)

Fonte: Banking on Climate Chaos, 2021

ciamento direcionado para projetos de
combustivel féssil entre 2016 e 2020,
enquanto o eixo y indica o resultado
da politica de combustiveis fdsseis
fornecida pelo relatorio Banking on
Climate Chaos. A pontuacdo esta for-
temente relacionada com a dimensdo
da exclusdo imposta aos diferentes
combustiveis fésseis dentro das politi-
cas dos varios bancos.
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Em média, os bancos europeus per-
maneceram estaveis no que respeita
ao crescimento de financiamento de
combustiveis fosseis entre 2016 e
2020, e tiveram a pontuacdo mais alta
em termos de politica global, o que
espelha a conclusdo da andlise do fi-
nanciamento publico, segundo a qual
as instituicdes europeias sdo as menos
propensas a envolver-se em projetos
futuros de combustiveis fésseis. Os
bancos norte-americanos e australia-
nos estiveram alinhados com a Euro-
pa no que respeita ao crescimento de
financiamento, porém, tiveram resul-
tados muito inferiores em termos de
politicas de reducdo do financiamento
de combustiveis fésseis. Por dltimo, a
Asia destaca-se tanto no crescimen-

Como pano de fundo para a licenca, 0os
campos maduros que contribuem para
a producdo estdao em declinio depois
de terem sido rentaveis durante déca-
das. No entanto, com volumes signif-
icativos de reservas remanescentes,
além da valorizacdo da prospecdo, ex-
iste mais potencial no bloco. A licenca
também conta com uma ampla rede de
infraestruturas, facilitando a exportagdo
de petréleo e gas natural.

Estdo em vigor 4 importantes acordos
inovadores que permitiram que a tran-
sagdo ocorresse. Em primeiro lugar, um
acordo técnico com a Schlumberger for-
nece acesso ao mais alto nivel de com-
peténcia técnica, garantindo a execugdo
de um plano expedito de desenvolvi-
mento de campo e a geracao acelerada
de receitas necesséarias para fazer face
as dividas. A Schlumberger também for-
necerd uma instalagdo para capital cir-
culante, reduzindo ainda mais o risco da
expansdo da producdo — o que corre-
sponde a oferta de solugdes de capital
agora disponiveis nas principais empre-
sas de EPCI. Foi assinado um acordo
com o oleoduto Trans-Niger e o terminal
de petréleo ndo refinado Bonny assente
numa tarifa fixa, que oferece visibilidade
de custo adicional necessaria para acor-
dos de financiamento. Um acordo de es-
coamento a longo prazo com a Shell e a

62 African Energy Chamber

to do financiamento de combustiveis
fésseis quanto na baixa pontuagdo
das suas politicas. Em geral, isto indica
que o financiamento dos combustiveis
fésseis no futuro e para Africa serd
provavelmente, pelo menos em par-
te, apoiado por instituicdes financei-
ras asiaticas. Historicamente, a China
desempenhou um papel importante
na industria energética africana, for-
necendo investimentos e emprésti-
mos significativos a varios projetos de
infraestrutura de energia, que tiveram
efeitos econémicos, sociais e ambien-
tais em varios paises e comunidades.

Na Africa Subsaariana, ao longo da Ul-
tima década, as majors alienaram ati-
vos onshore a favor de equivalentes

Total fornece seguranga de pagamento,
que pode também servir de platafor-
ma adicional para a obtengdo de mais
financiamento. Por Ultimo, um contrato
de compra e venda de manuseamento
de gas estd em vigor para uma parte
da producdo do ativo, proporcionando
uma maior visibilidade sobre as receitas.

O resultado dos acordos de inovagdo
é o aumento da confianga das institu-
icBes financeiras nos fluxos de caixa
do projeto, permitindo que as parcelas
da divida sejam distribuidas por vérias
instituicdes, alocadas de acordo com
as tolerancias ao risco aceites inter-
namente. Com a reduzida apeténcia
das instituicdes financeiras europeias
e americanas para o financiamento
de projetos de combustiveis fésseis, é
provavel que se torne mais prevalente
o uso de financiamento hibrido, que
maximize e incentive o desempenho
enquanto reduz o risco do investimen-
to em todo o espectro de contrapartes.
Esse movimento é promovido ainda
mais pela procura continua de rentabil-
idade por parte dos gestores de ativos,
num ambiente econdmico envolto em
receios de inflacdo devido as politicas
monetarias resultantes da recessdo
global. O maior rendimento oferecido
pelos mercados emergentes atraird
provavelmente mais capital para novas

offshore, numa estratégia de mitigacdo
do risco. Além disso, a pressdo cres-
cente dos acionistas resultou num
aumento do peso relativo do gas nos
portefélios das majors. Um exemplo
disto é o recente desinvestimento da
Shell, da Total e da ENI, correspon-
dente a uma venda de 45% das suas
participacées na Oil Mining Lease 17
a Heirs Holdings. Este negdcio serve
Ccomo um excelente exemplo de como
estruturas de financiamento inovador-
as podem ser usadas para diminuir o
risco de investimentos, atraindo assim
uma variedade de instituicdes, entre
as quais algumas instituicdes financei-
ras multilaterais, bancos nacionais e
internacionais e gestores de ativos de

varios tipos.

areas, ainda que sempre assente numa
l6gica casuistica. No geral, a transacdo
OML 17 pode ser resumida em grande
parte como um projeto maduro, sem
risco associado a exportacdo, ao pag-
amento e a perspetiva técnica, repre-
sentando, portanto, um excelente ex-
emplo dos tipos de ativos que podem
ser financiados em Africa.

Amedida que o financiamento conven-
cional para projetos de combustiveis
fésseis em Africa se torna mais dificil
de obter, abre-se a porta a fontes al-
ternativas de capital e a estruturagdes
de negodcios ajustadas para dar conta
do maior risco estimado. Em geral, um
maior numero de financiadores en-
volvidos em projetos individuais ser-
vird para distribuir o risco. No entanto,
a situagdo ganha uma maior complex-
idade com a criacdo de acordos, pois
as varias partes buscam maximizar o
retorno potencial e atingir o equilibrio
ideal entre risco e recompensa. Em
dltima analise, isto aumentara o custo
de capital para E&P através de um au-
mento de taxas de juros, da reducdo
dos periodos de reembolso e de uma
menor capacidade de retencdo do
valor criado. No entanto, tudo isto en-
corajara o financiamento de projetos,
facilitando a ocorréncia e a solidifi-
cacdo de novos desenvolvimentos.
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Imagem 4.4: Tendéncias de financiamento de E&P em Africa - Perspetiva geral
Producao de ativos contidos na licenga nigeriana OML 17
Kbbl/d
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Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021
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Imagem 4.5: Tendéncias de financiamento do E&P em Africa - Estudo de caso OML 17
Esbogo dos acordos usados para garantir o financiamento de projetos em Africa

Acordos OML 17 Detalhes
' o Cooperacao estratégica e capital circulante. Acesso ad-
Servicos Tecnicos equado a financiamento
Infraestrutura Tarifa fixa para oleoduto e terminal
Escoamento de crude Acordo de longo prazo para um volume pré-definido

Escoamento de gés Acordo de compra e venda para um volume pré-definido

Facilita o
financiamento para...

Bancos Operadores Fundos especulativos

Exposicao potencial

Apeténcia ao risco

Divida sénior + Divida junior
i.e. Empréstimo com base em reservas i.e. Empréstimos para capital circulante
|
|
Financiamento

total do projeto
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Partes
Schiumbergep
..................................................................................... Projeto de reducdo dos riscos
. associados & exportasdo, ao
@ T\o pagamento e a fatores técnicos
............................................. TotalEnergies . . ...

Ndo revelado

Instituicoes financeiras Gestores de Fundos de Inv. Alt. Investidores Privados

Potential Exposure

Elevada

Divida subordinada
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Fonte: Pesquisa e andlise da Rystad Energy; <Acquisition Financing In An Era Of Energy Transition», Project Finance International
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Energia & Minerais

Principais
Destaques

® A producdo total de eletricidade em
Africa diminuiu 2,5% em 2020, de 863
terawatts-hora (TWh) em 2019 para 844
TWh. Esta reducdo na producdo de elet-
ricidade € atribuivel principalmente a
pandemia da COVID-19 em curso, que
causou uma diminuicdo generalizada na
procura de eletricidade. Em 2021, Africa
encaminha-se para produzir 900 TWh,
a medida que a economia se vai resta-
belecendo.

® Combustiveis convencionais, como o
carvdo, o petrdleo e o gas natural, repre-
sentaram coletivamente 75% da producdo
de energia em Africa entre 2019 e 2021.
Contudo, uma analise mais detalhada do
mix de producdo de eletricidade regional
de Africa revela que é necesséria muita
cautela para que ndo se assuma que todo
o continente precisa de se descarbonizar.
Muitos paises no continente estdo a uti-
lizar os recursos a sua disposicdo e ndo
devem ser punidos por isso.

® Os combustiveis convencionais contin-
uardo a desempenhar um papel impor-
tante na reducao do défice de acesso a
energia no continente em 2022. Africa
precisa de concertar esforcos de forma
a aproveitar as suas enormes reservas
de hidrocarbonetos — particularmente
de gas natural —, a0 mesmo tempo que
aposta em energias hidroelétricas e ren-
ovaveis.

@ Mais de 580 milhdes dos habitantes do
continente (quase 46%) ndo tem acesso a
eletricidade. Para «<make energy poverty
history by 2030», a capacidade de pro-
ducdo de eletricidade em Africa precisa
de se expandir rapidamente (mais de 6%
a0 ano) para apoiar um forte crescimento
econémico, promover a industrializacdo
e proteger a subsisténcia das familias. O
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gas natural tem um histérico comprova-
do em Africa no que diz respeito a prov-
idenciar acesso e deve continuar a ser
o principal instrumento contra a pobreza
energética.

® As abundantes reservas de gas natural
em Africa, com volumes descobertos de
cerca de 600 tcf (bilides de pés cubicos,
na sigla inglesa), podem ndo so ajudar a
satisfazer a procura futura de energia do
continente, mas também desempenhar
um papel fundamental na eletrificacdo
das regides subsaarianas devido a sua
acessibilidade. O desenvolvimento do
potencial inexplorado de géas natural das
regides subsaarianas trard a seguranga
gerada pelo abastecimento e pela in-
dependéncia a paises com dificuldades
econdmicas.

® A conversdo de gas em energia per-
mitird a Africa afastar-se de outros com-
bustiveis convencionais mais poluentes e
ajudaréd na transicdo energética. E funda-
mental que haja legislacao clara para que
se atinja uma distribuicdo generalizada de
gas natural e para a construgdo de insta-
lagbes de conversao de gas em energia.
® No cenario de Emissdes Net Zero (ENZ)
da Agéncia Internacional de Energia (IEA,
no acrénimo inglés), pode haver uma re-
ducdo de 67% da producao de petréleo e
gés em Africa até 2050.

® O emprego no setor de petrdleo e gas
pode diminuir mais de 60% no cenario de
ENZ da IEA.

® A producdo de energia renovavel na
Africa expandiu-se visivelmente em 2020
e 2021, com a capacidade edlica e solar
fotovoltaica instalada a aumentar 12,2%
e 14,5%, atingindo os 6.491 MW e 9.505
MW, respetivamente. Esta tendéncia de
aumento do fornecimento de energia
renovavel durante a pandemia regis-
tou-se também a nivel global e deve con-
tinuar em 2022.

@ A energia fotovoltaica solar representa

atualmente a maior fonte de energia ren-
ovével em Africa e espera-se que a sua
producdo venha a aumentar ainda mais.
De 2010 a 2019, foram construidos 320
ativos com 14 gigawatts (GW) de eletrici-
dade agregada. No entanto, entre 2020
e 2030, estad prevista a construcdo de
648 ativos, gerando 77 GW de eletrici-
dade.

® As movimentagdes rapidas para atingir
valores Net Zero a todo o custo terdo um
impacto negativo severo sobre os seto-
res energéticos em Africa, que sdo uma
fonte crucial de empregos e ganhos em
moeda estrangeira. Africa continua a ser
um dos menores emissores de CO2 — e
de outros gases de efeito de estufa —em
todo o mundo. A transicdo ndo envolve
tanto escolhas tecnoldgicas e de com-
bustivel, mas antes de meios de sub-
sisténcia sustentdveis para os mihdes
de pessoas que habitam o continente
africano.

® O aumento da procura de metais de
bateria perturbard as cadeias de abas-
tecimento globais e abrira novas opor-
tunidades de mercado para paises em
todo o mundo, especialmente em Africa.
Mais de metade dos paises africanos tem
pelo menos um dos metais essenciais
necessarios para a transicao energeética.
Africa retém apenas 10% da cadeia de
valor total, sendo outros paises, como a
China e os Estados Unidos, os principais
beneficiarios. A Camara Africana de Ener-
gia defende um aumento de pelo menos
50% até 2030 e 75% até 2040.

® Finalmente, o aprofundamento dos
vinculos da cadeia de valor dos princi-
pais minerais de Africa exige algumas
mudangas radicais, como: (1) melhorar a
infraestrutura e estimular investimentos
mais a jusante na cadeia de valor, e (2)
fornecer eletricidade fidvel e barata para
a comercializacdo de veiculos elétricos,
entre outros.
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51. Um ano desafiante

O dltimo ano e meio (e a contagem
prossegue) foi particularmente desafiante
para muitos paises em todo o mundo, mas
mais ainda em Africa. Vrias economias
africanas sofreram uma forte desaceler-
acdo da atividade econémica em 2020,
com a primeira recessdo no continente em
décadas. De acordo com as estimativas do
FMI, o crescimento geral do PIB real no con-
tinente em 2020 foi negativo em 1,9%, um
dos piores valores ja registados. Embora o
continente tenha vivido uma recuperacdo na
atividade econdémica, resultante num cresci-
mento real do PIB em 3,4% em 2021, e numa
previsdo de crescimento real do PIB de 4%
em 2022, este renovado impulso de cresci-
mento ainda estd atrasado em relacdo a out-
ras regides, como a Asia Emergente (com
um crescimento real do PIB de 86% e 6%
em 2021 e 2022) e os Estados Unidos (6,4%
e 35%em 2021e 2022).

Além disso, estimativas de vdrias agéncias
indicam que a producdo per capita ndo re-
gressara aos niveis de 2019 antes do fim
de 2022, como mostra a Imagem 5.11. As
razdes para as projecdes de crescimento
relativamente modestas no continente in-
cluem a falta de acesso continuado a vaci-
nas (iniquidade da vacinacao) e a posicao
fiscal mais fraca da maioria dos governos no
continente. Até agora, menos de 5% da pop-
ulacdo adulta do continente recebeu uma
dose de vacina ou foi totalmente vacinada,
de acordo com dados da Africa CDC e da
Organizagdo Mundial da Salude. Embora o
continente africano tenha registado uma in-
cidéncia relativamente mais baixa do virus
(até em nUmero de mortes), as consequén-
cias socioecondmicas continuam a ser ne-
fastas. Varios estudos indicam que, no mun-
do inteiro, 120 milhdes de pessoas passaram
a viver numa situacdo de extrema pobreza
durante a pandemia. Destes, entre 40 e 50
milh8es (um terco desse nlimero), a maioria
deles com menos de 18 anos, vive em Africa.

- Energia e Minerais

Em resultado disso, o continente continua
em risco de perder o equivalente a uma dé-
cada de progresso na reducdo da pobreza,
também no aumento do acesso a energia.

As respostas da politica econémica a pan-
demia da COVID-19 por parte de varios
governos, incluindo os de Africa, abrang-
eram duas dimensdes: em primeiro lugar,
na frente fiscal, que incluiu as politicas de
crédito/financeiras e os pacotes de apoio a
pessoas e empresas; as politicas tributarias,
como a reducdo do IVA e do IRC, por exem-
plo, e o reencaminhamento das poupancgas
para gastos relacionados com a COVID-19,
por exemplo, em senhas de alimentacao,
eletricidade e subsidios ao consumo de
dgua. Em segundo lugar, na dimensao mon-
etdria e macrofinanceira, que abrangeu
reducdes nas taxas de juros, redugdes das
exigéncias de reserva primaria e dos buffers
de conservacdo de capital dos bancos, bem
como acordos de recompra, para apoiar a
taxa de cdmbio e o balang¢o de pagamentos.

Por fim, a maioria dos paises recebeu fun-
dos de emergéncia COVID-19 de instituicbes
multilaterais como o FMI, o Banco Mundial
e 0 Banco Africano de Desenvolvimento,
tendo ainda um alivio da divida através de
mecanismos como a Iniciativa de Suspensado
do Servico da Divida (DSSI, no acrénimo in-
glés), o Quadro Comum do G20 para Trata-
mentos da Divida e a nova alocacdo de 650
mil milhdes de ddlares em Direitos de Saque
Especiais do FMI. Apesar de todas estas
intervencdes, € provavel que o impacto da
COVID-19 se prolongue por mais tempo no
continente, uma vez que esses fluxos difi-
cilmente cobrirdo o substancial défice de fi-
nanciamento. As estimativas do FMI indicam
que Africa requer 290 mil milhdes de délares
(116% do PIB do continente em 2019) em fi-
nanciamento adicional entre 2021 e 2023
apenas para fornecer uma resposta adequa-
da a COVID-19.
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Imagem 5.1.1 Taxa de crescimento real do PIB (previsao 2017-2023, %)
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A pandemia ndo sé chocou a regido,
como também revelou o estado dos
seus frageis sistemas energéticos e
os problemas de pobreza energética.
O rapido desenvolvimento econdmico
de Africa estd diretamente associado
a um fornecimento fidvel de servicos
de energia modernos, principalmente
de eletricidade. O rédpido crescimento
econdémico do continente a partir de
2010 foi impulsionado pela expansdo
dos setores extrativos e de servicos. As
estatisticas mostram que esse desen-
volvimento foi catalisado pelo aumento
da procura de eletricidade, que se es-
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Fonte: FMI Perspetivas da Economia Mundial, abril de 2021

tima que cresca a um ritmo de 3 a 5%
ao ano. No entanto, o acesso a energia
fiavel continua a ser considerado uma
das restricdes mais relevantes para a
celebracdo de negdcios no continente,
conforme registado nos Inquéritos Do-
ing Business do Banco Mundial. Além
disso, apesar dos vastos recursos en-
ergéticos do continente, o acesso a
servicos energéticos modernos em
Africa continua limitado. Mais de 580
milhdes dos habitantes do continente
(quase 46%) ndo tém acesso a eletrici-
dade, e cerca de 730 milhdes ndo tém
acesso a combustiveis limpos ou a uma

maneira de cozinhar os seus alimentos,
de acordo com estatisticas do Banco
Mundial e da AIE.

No entanto, o quadro regional da taxa
de acesso a eletricidade é bastante
variado: 99% no Norte de Africa, 52%
na Africa Ocidental, 48% no Sul de Afri-
ca, 37% na Africa Oriental e 27% na Afri-
ca Central. Esta falta de acesso a com-
bustiveis limpos e a recursos tornou-se
mais acentuada durante a pandemia da
COVID-19: tendo a pobreza energética
multidimensional aumentado em vérias
familias.

-
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Um estudo da AIE indica que, no con-
tinente africano, 13 milhdes de pessoas
(2% da populacdo) perderam o acesso
a eletricidade durante a pandemia em
2020. Essa percentagem corresponde
a populacdo da Africa Subsaariana, que
até entdo tinha acesso a energia, mas
deixou de conseguir pagar Servicos
basicos de eletricidade durante 2020.
Os cidaddos da Nigéria, da Republi-
ca Democratica do Congo e do Niger
foram os mais atingidos, segundo o0s
dados da AIE. Isso deveu-se a reprior-
izacdo dos recursos financeiros, alguns
dos quais alocados a expanséao da rede
e a programas de eletrificagdo rural,
para atender as emergéncias de salde
publica da pandemia. Como tal, a maio-
ria dos cerca de 70% da populagao rural
sem acesso a eletricidade continuou a
depender da biomassa tradicional e da
lenha para satisfazer as suas neces-
sidades domésticas, aprofundando a
pobreza energética e as desigualdades
na salde. Para agravar ainda mais a situ-

A Camara tem a firme convicgdo de
que os governos africanos e outras
partes interessadas podem e devem
fazer tudo ao seu alcance para tirar
da pobreza muitas pessoas no conti-
nente através da criacdo de oportuni-
dades de subsisténcia sustentaveis,
catalisadas pela disponibilidade de

Capitulo Cinco - Energia e Minerais

acdo, a pandemia da COVID-19 reduziu
os fluxos de IDE para Africa em 16%, com
0s paises dependentes de mercadorias
do continente, como Angola, Nigéria e
Zambia, a ser mais severamente afe-
tados do que as economias ndo base-
adas em recursos. Alguns destes in-
vestimentos consistem em projetos de
infraestruturas de cadeia de valor para
greenfields e brownfields que foram
adiados ou cancelados.

Curiosamente, houve um aumento de
28% no financiamento de projetos in-
ternacionais para negdcios de energia
renovavel, passando de 9,1 mil milhdes
de délares em 2019 para 11 mil milhdes
de ddlares em 2020, como mostram
os dados da UNCTAD. Esta tendéncia
de crescimento € consistente com o
aumento da pressao global de descar-
bonizacdo, especialmente no contexto
pos-COVID-19. Por exemplo, enquanto
a procura de todas as formas de ener-
gia primaria de base fossil diminuiu em

todas as formas de energia, entre as
quais o petréleo, o gés e as energias
renovaveis. No entanto, ao contrario
do que sugerem certos grupos de in-
teresse e alguns financiadores, isso
ndo deve ser imposto ao continente
como uma escolha bindria. A pobre-
za energética continua a ser um dos

2020 (gas: -4,99%; carvao: -7,73% ala;
petréleo -912% al/a), quando compara-
das com 2019, as energias renovaveis
cresceram 0,79% durante a pandemia.
Além disso, durante a pandemia, a AIE
e outras organizagdes internacionais
influentes divulgaram varios relatori-
0s que solicitvam a proibi¢do total das
atividades de petrdleo e gas, caso se
pretenda alcangar o objetivo Net Zero
até 2050. Paralelamente, varias nagdes
ocidentais forneceram apoios a retoma
pés-pandémica ancorados numa «tran-
sicdo verde». A titulo de exemplo, Joe
Biden, o presidente dos EUA, patrocinou
em abril de 2021 uma cimeira virtual de
lideres mundiais para estimular a acdo
global de forma a reduzir as emissdes
de carbono. O Governo dos Estados
Unidos anunciou ainda que recorreria
a parte dos seus incentivos fiscais para
atingir uma reducgado de 50% a 52% nos
gases de efeito de estufa até 2030, em
relacdo aos niveis de 2005, sob o lema
«Building Back Better».

maiores impedimentos para um cresci-
mento econdmico inclusivo no con-
tinente. Nessa medida, o continente
africano deve alavancar todos os seus
recursos energéticos disponiveis para
salvaguardar a segurancga e acessibili-
dade energética e para lutar agressiva-
mente contra a pobreza.
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5.2. Evolucao dos mercados:
O
em 2020 e 2021

5.2.1. Oferta

A producéo total de eletricidade em Africa diminuiu 2,5% em
2020, de 863 TWh em 2019 para 844 TWh. Esta diminuicdo da
produgao de eletricidade foi atribuida principalmente a pandemia
da COVID-19 em curso, que causou uma redugado generaliza-
da na procura de eletricidade, significando que parte da energia
despachavel nao foi colocada na rede devido a ordem de priori-
dades. No entanto, apesar da desordem causada pela pandemia
da COVID-19 em 2020, a producdo de energia renovével em Africa
aumentou visivelmente com a capacidade edlica e solar instalada a
alcancgar 0s 6.491 MW e o0s 9.505 MW, correspondendo a um cresci-
mento de 12,2% e 14,5%, respetivamente, em relagdo aos valores
do ano anterior. Esta tendéncia de aumento do fornecimento de
energia renovavel durante a pandemia registou-se também a nivel
global. Por exemplo, enquanto a procura de todas as formas en-
ergia primaria de base fossil diminuiu em 2020 quando compara-
da com 2019, as energias renovaveis cresceram 0,79% durante a
pandemia. Esta realidade foi catalisada pelo aumento de 28% no
financiamento de projetos internacionais para negécios de energia
renovavel, que de um valor de 9,1 mil milhdes de ddlares em 2019
passou a 11 mil milhdes de ddlares em 2020, como mostram os
dados da UNCTAD. No contexto de Africa, muitos destes acres-
centos de energia renovavel ao mix energético ficaram a dever-se
a projetos que ja haviam recebido decisdes finais de investimento
antes da pandemia.

Os combustiveis convencionais continuardo a representar a
maior parte do mix de producdo de energia de Africa em 2022,
como aconteceu em 2020 e 2021. O gés natural (39%), o carvao
(28%) e o petrdleo (8%), em conjunto, correspondem a trés quar-
tos da producdo total de energia por tipo de combustivel (Imagem
e Tabela 5.2.1.1). A energia hidroelétrica foi responsavel por 17% e a
nuclear por 2%, enquanto as renovaveis, principalmente a energia
solar, edlica e geotérmica, pelos 6% restantes. No entanto, é Util
enfatizar a importancia da heterogeneidade da produgao de elet-
ricidade noutras regides. Por exemplo, a producdo de eletricidade
na América do Norte é constituida por gas natural (38%), energia
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nuclear (18%), carvao (17%), energia hi-
droelétrica (13%) e energias renovaveis
(12%). Na Europa, esse mix é constitui-
do por energias renovaveis (24%), en-
ergia nuclear (22%), gas natural (20%),
energia hidroelétrica (17%) e carvdo
(15%). Ja no Pacifico Asiatico, o carvao
domina o mix de eletricidade com 57%,
seguido de energia hidroelétrica (14%),
gds natural (11%), energias renovaveis

Capitulo Cinco

(10%) e energia nuclear (5%). Os da-
dos mostram claramente que nao ex-
iste uma abordagem Unica para 0 mix
energético, j& que diferentes regides
(e os paises que as constituem) estdo
a usar 0s recursos energéticos a sua
disposicdo para impulsionar as suas
economias. Enquanto as energias ren-
ovaveis sdo responsaveis pela maior
parte do mix de eletricidade na Europa,

- Energia e Minerais

o carvdo € predominante no Pacifico
Asidtico, o gas natural em Africa, nos
Estados Unidos e no Médio Oriente e
a energia hidroelétrica na América do
Sul e Central. Como se referiu ante-
riormente, o gés natural tem, em Afri-
ca, dado provas de facilitar o acesso
energético as populagdes e deverd
continuar a ser o principal instrumento
contra a pobreza energética.

Nao existe uma abordagem Unica para o mix energético, ja que diferentes regides (e os paises que as con-
stituem) estdo a usar os recursos energéticos a sua disposicao para impulsionar as suas economias.

O gas natural tem, em Africa, dado provas de facilitar o acesso energético as populacdes e devera continuar a
ser o principal instrumento contra a pobreza energética.

Imagem 5.2.1.1 Eletricidade em Africa em comparagdo com o resto do mundo e mix
de produgao por tipo de combustivel em 2020

Producao de eletricidade por tipo de combustivel (TWh)
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Table 5.2.1.1. Producao mundial de eletricidade por tipo de combustivel (%)

Regiao Petroleo N;iial Carvao Elﬁi[g: Hiolls:)eerlg::ca Renovaveis | Outras | Total
Total América do N. 1% 38% 17% 18% 13% 12% 0% 100%
Total América do S. e Central 7% 18% 6% 2% 51% 15% 0% 100%
Total Europa 1% 20% 15% 22% 17% 24% 2% 100%
Total Commonwealth 1% 47% 16% 16% 19% 1% 0% 100%
Total Médio Oriente 28% 66% 2% 1% 2% 1% 0% 100%
Total Africa 8% 39% 28% 2% 17% 5% 1% 100%
Total Pacifico Asiatico 1% 1% 57% 5% 14% 10% 1% 100%

Mais uma vez, uma andlise mais de-
talhada do mix de producdo de elet-
ricidade regional de Africa revela que
€ necessdria muita cautela para que
ndo se assuma que todo o continente
precisa de se descarbonizar. Por ex-
emplo, embora 75% da eletricidade
gerada na Africa Ocidental advenha
de combustiveis convencionais, isto é
principalmente motivado pelos recur-
sos existentes, nomeadamente pela
abundancia de gds natural amigo do
ambiente encontrado na regido (Ima-
gem 5.2.1.2). A restante parcela do mix
de eletricidade da Africa Ocidental é
composta por energias hidroelétri-
cas (23%) e renovéveis (1%). Na Africa
Central, a parcela do mix de eletrici-
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dade é motivada pela disponibilidade
de recursos de combustivel, j& que
a energia hidroelétrica representa a
parcela mais significativa (72%), segui-
da dos combustiveis convencionais
(principalmente producao de energia
térmica a petroleo e gas) com 28%.
As energias renovaveis representam
menos de 1% do mix energético da
Africa Central. Na Africa Oriental, no
entanto, o panorama € um pouco dif-
erente no que respeita as energias
renovaveis — estas representam cer-
ca de 11% do mix, o valor mais elevado
em todas as regiBes do continente.
Esta categoria subdivide-se depois
nas energias solar, edlica, da maré,
das ondas e noutras fontes (2%), em

Fonte: BP Statistical Review 2021

biocombustiveis e residuos (2%) e em
energia geotérmica (7%). O resto do
mix de eletricidade é composto por
combustiveis convencionais (36%)
e energia hidroelétrica (53%). O mix
de eletricidade da Africa do Norte é
também justificado pelos recursos
existentes, sendo fortemente domina-
do pelo géas natural e petréleo (93%),
seguido da energia hidroelétrica (4%)
e da energia solar, edlica, das marés,
das ondas e de outras fontes (3%).
Esta falta de acesso a combustiveis
limpos e a recursos tornou-se mais
acentuada durante a pandemia da
COVID-19: tendo a pobreza energéti-
ca multidimensional aumentado em
varias familias.




Imagem 5.2.1.2 Decomposicao regional do mix
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No que respeita a diversificagdo do
mix, o Sul de Africa tem um mix mais
diversificado, advindo a sua eletrici-
dade de 6 origens diferentes. Seg-
ue-se a Africa Oriental, com 5 origens,
e a Africa Ocidental e o Norte de Afri-
ca, com 4 origens. Isto demonstra mais
uma vez a heterogeneidade do mix

Fonte: Banco de dados IRENA, banco de dados da AFREC, Tracking SDG7/WBG

energético de Africa, que deve ser
tida em conta para qualquer discussdo
acerca de transicdo energética, partic-
ularmente se esta acontecer a um nivel
regional ou nacional. Em ultima andlise,
alterar o mix energético continua a ser
uma responsabilidade nacional, sujeita
aos imperativos de desenvolvimento

dos paises, bem como a outros com-
promissos internacionais, como as con-
tribuicdes determinadas por pais, estip-
uladas pelo Acordo de Paris. A Camara
Africana de Energia declara firmemente
que estas esferas de decisdo ndo sao
mutuamente exclusivas, apesar da von-
tade de outras organizacdes.

www.energychamber.org

T L AR B T EN B YT LT i T e — B |




O Estado da Energia Africana 2022

5.2.2. Procura

A nivel regional, o consumo de eletricidade per capi-
ta da Africa Subsaariana quase ndo aumentou duran-
te a ultima década, estando atualmente em torno dos
665 kWh per capita. Este valor é bastante inferior na
maioria das regides de Africa, situando-se abaixo dos
100 kWh per capita no Niger, na Etidopia e no Benim. Es-
tima-se que a procura de eletricidade em Africa tenha
caido mais de 2,5% em 2020 devido aos impactos da
pandemia da COVID-19. O géas natural estd a caminho
de se tornar um mediador entre as ambiciosas metas
de transicdo energética estabelecidas pelos decisores
politicos e a seguranca do abastecimento energético em
Africa. O acesso alargado & energia em todo o continen-
te permanece um objetivo central, havendo atualmente
cerca de 600 milhdes de pessoas sem acesso a eletrici-
dade. Além disso, as préprias familias, que enfrentam um
baixo e inadequado fornecimento de eletricidade, muitas
vezes dependem de fontes de energia tradicionais alta-
mente poluentes, como a biomassa dura, que constitui
45% da procura total de energia primaria em Africa (Im-
agem 5.2.2.7).

Imagem 5.2.2.1 Procura total de energia primaria
em Africa, em 2019

Renovaveis
2%

Carvao 14%

Gas Natural
16%

Biomassa
45%

Fonte: Africa Energy Outlook, AlE 2019
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A maior parte do consumo de eletricidade vem do
economias do Norte (44%) e do Sul de Africa (38%), que
representam mais de 80% do total. Em comparacdo, a
Africa Central tem o menor consumo, seguida da Africa
Oriental, da Africa Ocidental, do Sul de Africa e, por fim,
da Africa do Norte. Em termos gerais, a procura de elet-
ricidade do continente devera crescer entre 3% e 5% ao
ano na proxima década, impulsionada pela recuperacdo
econdmica, pela industrializacdo e pelo aumento de di-
mensdo da indUstria das energias renovaveis — entre as
quais a energia hidroelétrica, edlica, geotermal e solar
fotovoltaica.

O consumo de energia per capita em Africa deve mel-
horar drasticamente se o continente pretender tornar-se
um colosso econdémico e assim retirar muitas pessoas
da pobreza (Imagem 5.2.2.2). Por exemplo, o consumo
de eletricidade da Nigéria e do Gana é de miseros 0,13
e 0,54 MWh/capita, enquanto o da Alemanha, o gigante
industrial europeu, é de 6,77 MWh/capita. Além disso, a
China e os Estados Unidos consomem 5,12 e 13,02 MWh/
capita, respetivamente. Assim, para que Africa reduza a
pobreza, utilizacdes acessiveis e, por isso, produtivas de
eletricidade, devem ser uma prioridade. E por este mo-
tivo que existe o apelo estridente para «Making Energy
Poverty History by 2030» («Fazer a pobreza energética
passar a histéria até 2030»), também defendido pela
«Africa’s Common Sense Energy Agenda». Nimeros re-
centes mostram que a Africa Subsaariana esta a recuper-
ar mais lentamente da COVID-19 do que o resto do mun-
do. Ha sinais preocupantes da disparidade de riqueza
estar a aumentar, ja que muitas nacdes africanas ndo tém
a folga econdmica necessaria para enfrentar o impacto
da pandemia global. Enquanto o PIB per capita do resto
do mundo ja regressou a niveis pré-pandémicos, na Afri-
ca Subsaariana essa recuperacdo pode durar até 2023,
com a disparidade a aumentar ainda mais nos anos se-
guintes. Fornecer energia aos paises de baixo rendimen-
to pode ser crucial para acelerar o renascimento das
suas economias e combater as taxas de desemprego.




Garantir o acesso universal a ener-
gia permanece um dos motivos mais
prementes para novos projetos en-
ergéticos. Apenas 56% da populacdo
do continente tem atualmente acesso
a eletricidade (Imagem 5.2.2.3). En-
quanto o Norte da Africa conseguiu,
nos ultimos anos, oferecer seguranga
a sua oferta de energia, esta ainda é
uma tarefa ardua para muitas regides
subsaarianas com rendimentos mais
baixos. Em 13 paises, a percentagem
da populacdo com acesso a eletrici-
dade é inferior a 40%. Os programas
nacionais de energia sdo fundamen-
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tais para montar um sistema robusto.
Vdarios paises estdo a tomar medidas
répidas para atingir a eletrificacdo
completa nos préximos 3 a 5 anos (Ta-
bela 5.2).

No entanto, apesar dos seus melhores
esforcos, quando se tem em consider-
agao o crescente aumento populacio-
nal de Africa, o ritmo atual ndo é sufi-
ciente para atingir a eletrificacdo total.
Estima-se que a populacdo do conti-
nente venha a duplicar nos préximos
30 anos, sendo 2 tercos desta urban-
izada. Estas taxas de crescimento con-
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stituem um desafio adicional para que
se possa satisfazer a procura de ener-
gia no futuro. As atuais taxas de elet-
rificacdo terdo de triplicar, conectando
60 milhdes de pessoas a cada ano
para atingir a meta de acesso univer-
sal até 2030. O African Single Electric-
ity Market, lancado em junho de 2021,
€ um primeiro passo importante para
0 acesso universal. Importa haver mais
investimentos em infraestrutura para
unir mais interconectores em difer-
entes pools de energia, permitindo as-
sim que maiores volumes de eletrici-
dade sejam partilhados entre regides.

Imagem 5.2.2.2 Consumo de eletricidade per capita vs dimensao da populagao
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Imagem 5.2.2.3 Acesso da populagao a eletricidade, em % da populagao de 2019

Percentagem média de acesso
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Fonte: Banco Mundial

Tabela 5.2 Programas e cronogramas de eletrificagao dos paises selecionados

extensao rapida da rede para atingir 65% da populagao atraves da rede e 35% atraves de
sistemas descentralizados ate 2025; programa publico-privado off-grid para 6 milhoes
de familias.

Pais Programas estatais Objetivo
Quénia Estratégia Nacional de Eletrificagao do Quénia (2018): investimento de 2,8 mil milhdes Acesso total até
de dolares entre 2018 e 2022. Projeto de acesso solar off-grid do Quenia: Distribuir 250 2022
mil sistemas domesticos de energia solar para familias, escolas, instalacoes de saude e
agricultura até 2030.
Etiopia Programa de eletrificagao (2017): planos de implantagao de menor custo geoespacial, Acesso total até

2025

Costa do Marfim

Programme Electricite pour Tous: eletrificar 1 milhao de residéncias. Programme National
d'Electrification Rurale: conectar todas as cidades com mais de 500 habitantes até 2020
e todas as areas ate 2025. Reducdes de tarifas para familias pobres.

Conectar todas as
areas até 2025

Ruanda

Plano Estrategico do Setor Energéetico e Estrategia de Eletrificagao Rural: conectar 52%
dos domicilios a rede e 48% a sistemas descentralizados ate 2024; conectar todos os
utilizadores produtivos; diminuir para metade a duragao e o numero de interrupgoes;
introducao de padroes de eficiéncia de eletrodomesticos.

Acesso total até
2024

Senegal

Programa Nacional de Eletrificagcao Rural: eletrificar 95% dos clientes rurais atraves de
uma extensao da rede, 4% por meio atraves de mini-grids solares ou hibridas solar-diesel
e o restante por meio de sistemas solares domesticos.

Acesso total até
2025

Fonte: Adaptado da AIE
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5.4. Clima de investimento e

No entanto, alguns projetos regionais
progrediram durante 2020 e 2021: O
primeiro enchimento da secgdo inferior
da Grande Barragem do Renascimento
na Etiopia foi concluido. As duas primei-
ras turbinas da central de 6 GW serdo
provavelmente comissionadas até ao final
de 2021. A barragem serd um grande im-

A crise econdémica provocada pela
pandemia da COVID-19 teve efeitos
dramaticos sobre os investimentos no
setor econémico em Africa até 2022. A
recessdo econdémica prejudicou o pro-
gresso feito na eletrificacdo de Africa,
uma vez que as concessionarias, que
trabalham para melhorar a eletrificacdo,
enfrentaram graves dificuldades financei-
ras devido ao congelamento dos investi-
mentos. O progresso em varios projetos
foi paralisado, uma vez que as empresas
reavaliaram a viabilidade dos seus planos
de desenvolvimento de projetos devido
aos efeitos econdémicos da pandemia e
as restricdes de viagens dela resultantes.
As datas de inicio esperadas para varios
projetos tiveram de ser alteradas devido
as incertezas trazidas pela pandemia,
Ccomo aconteceu no caso do projeto de
GNL de Mocambique, na Africa Oriental.
O projeto Tilenga da Total no Lago Albert,
no Uganda, também teve alguns atrasos.
O comissionamento da central edlica
PETN no Senegal, na Africa Ocidental,
previsto para 2020, teve de ser adiado

pulsionador para o projeto de interligagdo
do Pool de Energia da Africa Oriental e
estimava-se que a construgdo do inter-
conector HVDC bipolar de 2GW e 1055
quildmetros entre a Etidpia e o Quénia
estivesse concluida no final de 2020. Os
investimentos em Africa em 2020 assen-
taram nas energias renovaveis, de acordo

- Energia e Minerais

devido a pandemia. O megaprojeto de
gas Greater Tortue Ahmeyim, localizado
na fronteira maritima da Mauritania e do
Senegal, na Africa Ocidental, que deveria
ser concluido e comissionado em 2022,
ndo entrard em operacdo antes de 2023.
As decisBes finais de investimento nos
campos-satélite Yakaar e GTA Phase 2
do projeto de géas provavelmente serdo
adiadas até 2023. A alteracdo das datas
de inicio dos projetos de energia é uma
ma noticia para alguns desses paises
que estavam ansiosos por se tornarem
produtores relevantes no longo prazo.
Existe um risco adicional de cancelamen-
to total de certos projetos cujos custos
operacionais seriam incompativeis com
precos do petrdleo abaixo dos USD 40
por barril, resultando em revisdes do
portefélio por parte de muitas empresas.
Africa precisaria que os investimentos
anuais no setor energético mais do que
duplicassem até 2040 para atingir os Ob-
jetivos de Desenvolvimento Sustentavel
respeitantes ao acesso a eletricidade e a
energia limpa (ODS 7&13).

com a AlE. Varios projetos de energia so-
lar fotovoltaica, edlica e geotérmica foram
anunciados, tendo sido assinados contra-
tos em 2020 em Marrocos, na Africa do
Sul, no Togo e na Tunisia, entre outros. A
Tabela 5.3 mostra alguns projetos de en-
ergia em Africa que foram afetados pela
pandemia da COVID-19.

www.energychamber.org 77




O Estado da Energia Africana 2022

Tabela 5.3: Projetos anunciados

Sub-
regiao

Africa
Oriental

Africa
Ociden-
tal

Africa
Ociden-
tal

Africa
Oriental

Africa
Oriental

Africa
Oriental

Africa
Oriental

Norte de
Africa

Sulde
Africa

78

Pais Projeto
Etiopia Grande
Barragem do
Renascimento

Senegal Central eolica
Parc Eolien Taiba
N'Diaye

Fronteira Megaprojeto

entre a de gas Greater

Mauritaniae | Tortue Ahmeyim

0 Senegal

Seicheles Central solar
flutuante

Mocam- Projeto de GNL

bique de Mocambique

Mocam- Projeto Rovuma

bique LNG

Uganda Projeto Tilenga
no Lago Albert

Egito 10.2 fase do pro-
jeto West Delta
Deep Marine

Africado Sul | Descobertas
de gas nas
prospegoes de
Bruppalda e
Luiperd

African Energy Chamber

Tipo de
projeto

Producao

Producao

Producao

Producao

Producao

Producao

Producao

Producao

Producao

Mix do
projeto

Renovavel
(Hidrico)

Renovavel
(Eolica)

Convencional
(GNL)

Renovavel
(solar)

Convencional
(gas natural)

Convencional
(gas natural)

Convencional
(petroleo nao
refinado)

Convencional

Convencional
(gas)

Grau de desenvolvimento
do projeto

Primeiro enchimento da
seccao inferior da barragem

O comego do funcionamen-

to teve de ser adiado devido
aos efeitos da pandemia e a
diminuicao das restricoes de
viagens dai resultantes. Estima-
va-se que fosse comissionada
em 2020.

Nao entrara em operacao antes
de 2023 (embora a data de
arrangue original fosse 2022)
porque o surto da COVID-19
impediu a empresa de usar a
janela meteorologica de 2020
para construir um molhe.

Atraso no concurso publico
devido a restricoes de viagens
nas Seicheles. Estimava-se que
fosse comissionada em 2020.

Data de inicio prevista (2021) foi
recalendarizada para 2025.

A ExxonMobil adiou indefinida-
mente a FID do projeto.

Data de inicio do projeto adiada
de 2019 para 2022

Um surto entre os trabalhadores
atrapalhou os esforgos para
colocar em operagao 0 campo
de gas Raven, liderado pela BR.
O projeto tinha ja atrasos signif-
icativos e nao ficaria totalmente
operacional como previsto.

A COVID-19 atrasou os planos
da Africa do Sul para um novo
projeto de lei para o upstream.
As noticias dos media sugerem
que a Total adiou o pedido de
perfuracao adicional num bloco
de gés offshore da Africa do Sul.

Financiadores
do projeto

Lekela Power

British Petroleum
Company Limited
(BP)

Qair

Total

ExxonMobil

Total
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5.5. Cenarios para o fornecimento

Esta seccdo do relatério oferece
uma modelacdo assente em cenari-
os sucintos de diferentes hipdte-
ses de producdo de eletricidade,
abrangendo combustiveis primarios,
tecnologias, custos e perspetivas de
produgdo entre 2020 e 2040. Anal-
isam-se trés cenarios: o Cenario 1,
de BAU, analisa a hipétese de ma-
nutencao das tendéncias atuais de
produgdo elétrica. O Cenéario 2 ex-
plora a possibilidade de se elimi-
nar a pobreza energética até 2030,
recorrendo a todas as formas de

energia sem quaisquer restricdes
climaticas. Por fim, o Cenario 3, que
envolve uma mistura de eletricidade
mais «limpa», examina o efeito de um
aumento das energias renovaveis e
da eficiéncia na melhoria do sistema
de fornecimento de eletricidade em
Africa. As imagens 5.4.1 e 5.4.2 apre-
sentam uma andlise da producdo
de eletricidade e do mix energético
de acordo com estes trés cenarios.
Tudo isto serd discutido na seccdo
seguinte.

Imagem 5.5.1 Panorama da producao de eletricidade e do mix energético em diferentes cenarios

Producao de eletricidade por tipo de combustivel em diferentes cenarios (TWh)
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Cenario 3: Um mix mais limpo
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Dados histdricos: BP Statistical Review (2021). Previsdes produzidas de forma independente.
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Imagem 5.5.2 Producao de eletricidade por tipo de combustivel em diferentes cenarios (%)

Producgao de eletricidade por tipo de combustivel em diferentes cenarios (%)
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Cenario 1. BAU

551 Cenario 1.

No cenario BAU, a producdo de eletri-
cidade em Africa atingiria os 1.512 TWh
em 2040, registando um crescimento
de 78% na oferta de eletricidade ao lon-
go das préximas duas décadas. Isto au-
mentaria a participagdo do gas natural na
producdo total de eletricidade, passando
de menos de 40% em 2020 para 44% em
2040. A producdo de eletricidade a partir
de carvao e petréleo diminuiria progres-
sivamente, apesar de ser ainda significa-
tiva, correspondendo a 14% e 5%, respe-
tivamente, do mix energético da regido
até 2040. A energia hidroelétrica con-
tinuaria a ser a segunda maior fonte de
eletricidade em Africa, com a utilizacdo a
aumentar a uma taxa média anual de 5%,
para chegar a quase 282 TWh em 2040,
de acordo com o catdlogo de projetos

80 African Energy Chamber

2040F

2020 2030F 2040F

Cenario 2: Making energy
poverty history by 2030

2020 2030F

2040F
Cenario 3: Um mix mais limpo

Dados histdricos: BP Statistical Review (2021). PrevisGes produzidas de forma independente.

Cenario BAU -

hidroelétricos em curso, entre os quais o
projeto de 18 MW de Gourbassi na fron-
teira do Senegal com o Mali, o projeto de
6.350 MW da Grande Barragem do Rena-
scimento Etiope e o projeto hidroelétrico
de 600 MW de Karuma, no Uganda, para
além de varios outros em andamento no
continente, em paises como a Nigéria,
Mocambique, a Zdmbia e Marrocos.

E expectdvel ainda que a contribuicdo
das energias renovaveis, nomeada-
mente a solar, a edlica e a geotérmica,
venha a aumentar rapidamente em
paises africanos de relevo, dotados de
recursos solares, edlicos e geotérmicos
de alta qualidade, como a Africa do Sul,
a Namibia, o Quénia e o Senegal. Além
disso, a participagdo da energia nuclear

e de outras fontes sustentaveis e efici-
entes aumentaria ligeiramente, de forma
a manterem uma participagao de cerca
de 1% cada até 2040. No entanto, de
acordo com as estimativas das Nacdes
Unidas de que cerca de 579 milhdes de
pessoas na Africa Subsaariana vivem
sem acesso a eletricidade e com a pre-
visdo da populacdo total vir a duplicar até
2050, haveria um défice de producdo
significativo no cenario BAU, eviden-
ciando assim a necessidade crucial de
se duplicar a capacidade de producdo
de energia até 2030, possivelmente
triplicando-a até 2040 para combater a
disparidade de acesso e acelerar o ritmo
da eletrificagdo em comunidades rurais/
remotas da regido, particularmente na
Africa Subsaariana.
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5.5.2. Cenario 2. Making energy
poverty history by 2030

No cendrio making energy poverty his-
tory by 2030, a capacidade de producdo
de eletricidade de Africa aumentaria
rapidamente (cerca de 6% ao ano), de
forma a sustentar um forte crescimento
econdmico, a fomentar a industrializacao
e a proteger os meios de subsisténcia das
familias. Isso resultaria numa diminuigdo
acentuada dos niveis de pobreza, recor-
rendo-se a todas as formas de energia
sem quaisquer restricbes climaticas. A
Camara estima que seria necessario trip-
licar a capacidade de produgdo de en-
ergia em Africa em 2020, aumentando
209%, de 8486 TWh em 2020 e 2021
para 2622 TWh em 2040, de forma a
desenvolver a sua economia e retirar a
sua abundante populagdo da pobreza.
Segundo este cenério, os combustiveis
convencionais, que corresponderiam a
cerca de 61% do total de producdo de en-
ergia elétrica, desempenhariam um papel
importante na reducao da pobreza em
Africa, podendo contribuir para a melho-
ria do acesso a energia num vasto leque
de economias, setores e comunidades. A
utilizacdo de combustiveis convencionais
passaria de cerca de 665 TWh em 2020
para mais de 1126 TWh em 2030 e para
1.587 TWh em 2040.

A participacao da energia hidroelétrica na
producdo de energia, que representaria
cerca de um quarto da oferta de eletri-
cidade em Africa, ultrapassaria o carvdo
em 2040. Quanto as renovaveis moder-
nas: as energias solar fotovoltaica, edlica
e geotérmica juntas forneceriam 9% do
total, para compensar a queda acentuada
na producdo de energia a carvao, com
mais 3% provenientes de outras fontes
de energia sustentdveis e de avangos
tecnoldgicos, como por exemplo a cap-
tura e o armazenamento de carbono, e
as células de combustivel de hidrogénio.
A energia nuclear continuaria a desem-
penhar um papel menor na producdo de
eletricidade em Africa devido a limitagdes
técnicas e a falta de know-how e de con-
hecimento especializado na maioria dos
paises. Para alcancar o nobre objetivo
de fazer a pobreza energética passar a
histdria, este cenario exige esforgos acel-
erados e um enorme investimento ndo s6
na producdo de energias fésseis (dando
primazia ao gas natural) mas também em
tecnologias renovaveis, de forma a re-
sponder a procura crescente de energia
para promover a urbanizacdo, a indus-
trializacdo, o aumento da populagdo e o
crescimento econémico sustentavel.

- Energia e Minerais

Espera-se que Africa se torne um dos
continentes com crescimento mais
rapido até 2040. Os combustiveis fés-
seis ainda dominam o mix energético
das principais economias africanas,
entre as quais a Nigéria, a Africa do
Sul, a Etidpia, o Quénia e o Gana, sen-
do responsaveis por cerca de 60% da
sua eletricidade em 2020. O petréleo
e 0 gas natural serdo responséaveis por
cerca de um quarto da oferta, ficando
o restante a cargo das energias ren-
ovaveis, especialmente da hidroelétri-
ca e solar fotovoltaica. Dada a urgéncia
em alcancar o acesso universal a elet-
ricidade, Africa precisa de concertar
esfor¢os de forma a aproveitar as suas
enormes reservas de hidrocarbone-
to, particularmente as de petréleo e
gas natural na Nigéria, Argélia, Egito e
Libia, combinando-as com o consumo
de carvdo para atividades industriais e
de produgao de energia, em especial
na Africa do Sul e em Marrocos, e ainda
com o desenvolvimento de novas es-
tacdes hidroelétricas e com uma maior
penetracdo de diferentes fontes de en-
ergia renovavel, como sejam a solar, a
edlica e a geotérmica, no corredor ori-
ental do continente.
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5.5.3. Cenario 3

Neste cendrio, € expectavel que a
producdo de eletricidade oriunda de
fontes renovaveis venha a aumentar
exponencialmente, devido ao seu el-
evado potencial, a tendéncia descen-
dente dos seus custos, aos baixos
custos operacionais e ao aumento do
apoio publico a fontes energéticas
mais limpas. Isto implicard que as fon-
tes de energia mais limpas venham
a ultrapassar em muito o petréleo, o
carvdo e a producdo a gas em Africa,
continuando a expandir-se para além
de 2040. Este caminho torna-se viavel
dado que todos os paises africanos
tém um enorme potencial (embora
em magnitude variada) de recursos
geotérmicos, hidroelétricos, solares,
edlicos e de biomassa, com um as-
sinaldvel crescimento ja evidenciado
na Africa do Sul, em Marrocos e numa
série de economias da Africa Oriental,
onde se regista um aumento significa-
tivo dos projetos e construcdes rela-
cionados com energia renovavel em
andamento.

Gracas a recente expansdo das en-
ergias mais limpas e da implantacdo
de medidas de eficiéncia para impul-
sionar a oferta de energia (a custos
acessiveis) em Africa, espera-se que
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a producdo de eletricidade aumente
em 148%, para 2.103 TWh, em 2040.
Assim, este portefdlio de producao
mais limpa para 2040 engloba um
vasto leque de tecnologias, incluindo
as energias renovaveis modernas —
principalmente as energias solar fo-
tovoltaica, edlica e geotérmica, que
em conjunto representariam 30% do
mix energético, seguidas da energia
hidroelétrica (23%), do gas natural
(18%), de outras inovagdes (11%), da
eficiéncia energética (10%), sendo os
restantes 8% fornecidos por carvao,
petréleo e energia nuclear, tornando
assim o mix de producdo bastante di-
versificado e menos vulneravel a ru-
turas na oferta. Prevé-se que paises
como a Africa do Sul, Marrocos e o
Senegal venham a defender a con-
cretizacdo deste objetivo, tendo em
conta o seu histérico de busca feroz
por projetos de armazenamento e por
outras inovacgdes que visem aumentar
a flexibilidade dos sistemas de pro-
ducdo.

Como a capacidade de producdo é
menor em 2030 neste cenario do que
no Cenario 2 (making energy poverty
history by 2030), prevé-se que esta
ndo seja suficiente para satisfazer as

necessidades elétricas da populagcdo
em crescimento exponencial do con-
tinente. Em 2020, apenas 55% da
populacdo africana tem acesso a elet-
ricidade, sendo, portanto, necessario
duplicar a capacidade instalada para
alcancar o acesso total em 2030.
Dada a crescente mudanca global no
sentido da transicdo energética e das
energias renovaveis, Africa poderia ti-
rar partido do seu vasto potencial de
prospecdo de energias renovaveis,
eficiéncia energética e de outros min-
erais, como o cobalto e a platina, de
forma a acelerar o crescimento das
inddstrias de energias limpas. Por ex-
emplo, a Africa do Sul e a Republica
Democrética do Congo detém cerca
de 70% das reservas de cobalto e pla-
tina, que constituem um componen-
te integral da producdo de baterias
usadas e das células de combustivel
de hidrogénio, respetivamente. Em
geral, Africa poderia aproveitar tanto
OS Seus ricos recursos minerais como
0 progresso tecnoldgico para satis-
fazer as suas necessidades elétricas
para 2040, que deverdo triplicar em
relacdo aos niveis de 2020, através
de politicas, planeamento, investi-
mento, infraestrutura, instituicGes e
colaboragdes adequados.
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Desafios e

6.20. Transicdo energética e mercados energéticos em Africa

O sistema energético mundial estd sob
pressao para se reformar, moldado pela nar-
rativa cada vez mais presente da transicao
energética. A transicdo energética, mui-
tas vezes descrita como uma transicdo da
economia atual, assente em combustiveis
fésseis, para uma outra alimentada por fon-
tes de energia renovéveis mais limpas, com
pouco ou nenhum carbono, € tida como
fundamental para conter o aumento das tem-
peraturas globais observado nas Ultimas dé-
cadas devido a exploracdo de combustiveis
fosseis para a industrializacdo, principalmente
por parte de na¢des desenvolvidas. No geral,
tém-se concentrado esforcos nas estratégias
de reducdo das emissoes, de forma a limitar o
aquecimento global a valores bastante abaixo
dos 2 graus Celsius, em comparacdo com 0s
niveis pré-industriais. Além disso, a transicdo
energética continua a fazer repensar a forma
como a energia é extraida, convertida, ar-
mazenada, transmitida e distribuida — sendo

o setor energético um alvo importante devi-
do a sua contribuicdo para o aumento das
emissdes. Como tal, a descarbonizagdo do
setor, particularmente no respeitante a pro-
dugdo, é considerada uma das estratégias
de mitigacdo mais eficazes para reduzir os
niveis de CO2 e, em Ultima andlise, para com-
bater as mudancas climéticas. O impeto re-
sponsdvel por esta transicdo é motivado por
fatores econdémicos, sociais, tecnoldgicos e
regulatérios (Imagem 6.11). Do lado econémi-
co, 0s problemas de procura e oferta relacio-
nados com os fésseis e a energia renovavel
sdo centrais. Os conhecidas problemas rel-
acionados com as flutuagbes extremas no
preco do petréleo ao longo das Ultimas dé-
cadas, que envolvem também questdes de
sustentabilidade, tém motivado a procura por
energias renovaveis, que em muitos sitios sdo
cada vez mais competitivas. As pressoes so-
ciais de ativistas contra as alteracdes climéati-
cas e de comunidades dentro das economias

avancadas sao também um motivo forte para
gue se priorizem as alteracdes climaticas nas
politicas publicas e para que se definam me-
tas ambiciosas para as energias renovaveis.
Quanto a tecnologia, o desenvolvimento pos-
itivo das energias renovaveis e de outras tec-
nologias de apoio, incluindo no respeitante
a modelos de negdcios, move as energias
renovaveis do nicho para o mainstream e
garante que as solugdes energéticas pos-
sam ser implantadas rapidamente e em es-
cala. E certo que ainda existem desafios tec-
nolégicos em vérias frentes, mas o horizonte
parece promissor, considerando a inovagao
e a pesquisa em andamento. Por Ultimo, tém
aumentado as mudancas de regulagdo nas
normas de informacdo para varios negécios e
corporacdes, dado que os acionistas exigem
a identificacdo e quantificacdo dos impactos
financeiros dos riscos relacionados com o cli-
ma. A imagem abaixo apresenta um resumo
de todos estes tépicos.

www.energychamber.org 83




The State of African Energy 2022

Imagem 6.1.1 Fatores para a transicao energética

€> z Fatores economicos
~
N ..GB, - Volatilidade do preco: problemas de procura e oferta dos combustiveis fosseis.
R )
N — - Questoes de sustentabilidade/conformidade com os ODS e compromissos Net Zero.

Fatores sociais

-Ativismo climatico — crise planetaria relacionada com o aquecimento global, a poluicao

do ar, a perda de ecossistemas e novas pandemias.
- Metas ambiciosas socialmente orientadas para as energias renovaveis.

- Acesso e seguranca energetica, especialmente em paises em desenvolvimento.

Fatores tecnoldégicos
-Competitividade dos custos: queda significativa no custo das tecnologias das energias
renovaveis devido a inovagao.
- Implantacao de energias renovaveis em larga escala.
Ty

Fatores regulatorios

-Mudanca das prioridades dos investidores: questdoes ambientais, sociais e de governanca

I I I das partes interessadas e dos investidores.

- Mudancas nas normas de informagao de varias empresas — benchmarking climatico e

relatorios.

Fonte: Criagdo dos autores.
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Africa continua a ser um dos menores
emissores de CO2 — e de outros gases
de efeito de estufa — de todo o mun-
do (Imagem 6.1.2.). O continente emitiu
1.308 Mt de CO2 em 2019, o que equiv-
ale a um aumento de 2% em relacdo a
década de 2008-2018, representando
apenas 2% das emissdes de CO2 mun-
diais relacionadas com a energia, como
mostra a tabela seguinte. No entanto,
o impacto das alteragbes climaticas
faz-se sentir, estando desigualmente
distribuido por todo o continente, por
exemplo, sob a forma de secas ou de
reducdo das chuvas, que dificultam a
producdo de energia hidroelétrica. A
semelhanca do que acontece na in-
dustria de P&G, existem problemas de
capacidade instalados em Africa devi-
do ao fraco planeamento e gestdo do
setor. Faltam frequentemente quadros
regulatérios e legais, fazendo encar-
ecer os investimentos em energias
renovaveis. Acima de tudo, as redes
de eletricidade apresentam desafios,
muitas vezes sofrendo devido a eleva-
das taxas de perdas e a limitada ca-
pacidade instalada, sendo, além disso,
financeiramente insustentaveis, com
poucas oportunidades de expansdo
ou de que se proceda a manutencdo
necessaria. Importa sublinhar que cada
pais tem diferentes pontos de partida
socioeconémicos e ambicgdes politicas,
0 que os levard por caminhos difer-
entes na transicdo energética. O ritmo
de transicao é ditado pela dependén-
cia atual de cada pais em relagdo aos
combustiveis fosseis, a produtividade
industrial existente, as escolhas tec-
nolégicas futuras e a profundidade e
diversidade das cadeias de abasteci-
mento domésticas.

As emiss@es de carbono estdo a mol-
dar os portefélios das maiores em-
presas energéticas do mundo, que se

encontram a «avaliar ativos para desin-
vestimento», uma vez que os riscos do
preco do petréleo e as metas de car-
bono neutro estdo a reduzir o conjun-
to de compradores de ativos de P&G.
O aumento da procura de energia em
Africa, que se prevé que venha a du-
plicar até 2040 devido ao aumento da
populacdo, exige um portefélio mais
amplo do que o existente num setor de
P&G atualmente em declinio. A priori-
dade dada as energias renovaveis em
relagdo aos combustiveis fosseis per-
mite a criagdo de empregos e cresci-
mento econdémico, além de beneficios
sociais e de salde, e a mitigagao das
mudancas climaticas. Na verdade, se-
gundo a IRENA, o potencial estimado
de Africa para gerar energias ren-
ovaveis a partir das tecnologias exis-
tentes é mil vezes superior a procura
projetada para 2040. Projeta-se ainda
que as energias renovaveis venham
a criar 45 milhdes postos de trabalho
até 2050 e que o PIB global aumente
2,4%. No entanto, deve registar-se um
crescimento semelhante nos inves-
timentos anuais, visto que é preciso
duplicar o investimento no sistema
energético africano até 2030, para
40 a 65 mil milhdes de ddlares. Em
2021, 12% da procura total de energia
priméaria em Africa foi satisfeita através
de energias renovaveis — 42% por en-
ergia solar, 38% por edlica onshore e
15% através de armazenamento por
bombagem. Com este nimero a au-
mentar, os palses com emissdes rela-
tivamente mais elevadas, em grande
parte dependentes dos seus recursos
de hidrocarbonetos (como, por exemp-
lo, Angola, Guiné Equatorial e o Sud&o
do Sul), estdo vulneraveis aos riscos da
transicao energética devido aos obje-
tivos de carbono neutro das maiores
empresas do mundo. A procura por
P&G tem vindo a aumentar, havendo

ainda a expetativa de que os precos
venham a atingir picos no futuro. No
entanto, o investimento em projetos de
P&G é um risco, o que justifica que es-
tes tenham vindo a diminuir nos dltimos
anos. A transicdo energética é visivel
nas projecoes dos setores de energias
renovaveis, pois todos esperam vir a
crescer na proxima década.

A redugdo dos custos da tecnologia
renovavel, juntamente com novos in-
vestimentos, como os feitos pelo Ban-
co Africano de Desenvolvimento, pelo
Ministério da Economia e Finangas da
Coreia do Sul e pelo Banco de Expor-
tacdo e Importacdo da Coreia do Sul,
que injetaram 600 milhdes de ddlares
em solugbes de energia renovavel,
estdo a fazer progredir este setor. O
Banco Mundial anunciou a criagao de
um fundo de 465 milhdes de ddlares
para melhorar a integracdo das ener-
gias renovéveis na Africa Ocidental,
além de um financiamento de 168 mil-
hdes de ddlares para os esforcos do
Burkina Faso no sentido de aumentar
0 acesso a eletricidade em areas rurais
e para apoiar a transicao do pais para
a energia limpa. Paralelamente, a Inter-
national Finance Corporation e a The
Rockefeller Foundation estabeleceram
uma parceria que visa mobilizar 2 mil
milhGes de ddélares em investimen-
tos no setor privado para solucdes
de energia renovavel distribuida, que
abrangerdo o aumento de escala de
um programa de mini-grid e armazena-
mento de energia de bateria. O Fun-
do de Energia Renovéavel de Africa Il
angariou 130 milhGes de dodlares para
financiar energias renovaveis na Africa
Subsaariana. Por fim, o Banco Europeu
de Investimento aprovou o financia-
mento de 95 milhdes de ddlares para
projetos de energia geotérmica na
Africa Oriental.
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Imagem 6.1.2 Emissdes de CO2 mundiais e de Africa
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6.21. O impacto do cenario de ENZ na

A AIE conclui que a procura geral de
petréleo num cenério de ENZ cai 4% ao
ano entre 2020 e 2050. Se o investi-
mento de capital em petréleo parar to-
talmente, a oferta diminuira 8% ao ano
e caso o investimento na prospecao
de novos campos parar, a oferta caird
4,5% ao ano. Esta dinamica reflete-se
no preco do petréleo, que devera cair
até aos USD 35/barril até 2030 e USD
25/barril até 2050. Paralelamente, a
procura global de gés natural diminuira
5% ao ano e, apés 2040, a maior par-
te do gas natural serd usada para pro-
duzir hidrogénio em instalacbes com
captura e armazenamento de carbo-
no. As utilizagcdes de carvao também
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desaparecem, uma vez que os 5.250
Mt de equivalente-carvdo (Mtec) de
2020 serdo reduzidos a 2.500 Mtec
em 2030 e a menos de 600 Mtec em
2050. Isto representaria uma reducdo
de 90% entre 2020 e 2050, com o
petréleo a diminuir 75% e o gas natural
55% no mesmo intervalo. Num cenario
de ENZ, a AIE prevé que o uso de hi-
drocarbonetos diminua 5%, em média,
depois de 2030, uma reducao percen-
tual superior a que indicam os dados
da Cémara Africana de Energia. Isso im-
plicaria que, apds 2022, houvesse um
excesso de oferta de hidrocarbonetos,
0 que seria mais do que o necessario
para atingir as condicdes de ENZ em

2050. As consequéncias disso para
Africa ndo seriam significativas no fu-
turo préximo. Contudo, a producdo
geral de hidrocarbonetos diminuiria
43% entre 2021 e 2050 (Imagem 6.2.1).
Em termos absolutos, isto resultaria
numa diminuicdo de 13,8 mbbl/d para
7 mbbl/d. Num cenario de ENZ, este
efeito é maior, o que indica que Africa
precisaria de uma reducdo de 67% na
producao de petrdleo e gas, para 2,3
mbbl/d em 2050.

O declinio dos mercados de P&G e de
carvdo é um problema para os paises
da Africa Subsaariana, onde vive 75%
da populagdo mundial que ndo tem
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acesso a eletricidade. No entanto, de
acordo com a AlE, 45% dos que care-
cem de eletricidade obtém-na «através
da ligacdo a uma rede principal, en-
quanto o resto é servido por mini-grids
(30%) e solucBes autdonomas (25%)».
Estas off-grids e mini-grids dependem
de fontes de energia 100% renovaveis,
como as acima listadas. Todos os gera-
dores a diesel usados em sistemas de-
scentralizados «serdo eliminados pos-
teriormente e substituidos por sistemas
de armazenamento solars. Se feita com
as fontes apropriadas, a AIE consid-
era que a eletrificacdo completa ape-
nas «acrescentara menos de 0,2% as
emissdes de CO2». Africa abriga ainda
910 milh&es de habitantes (nimeros de
2020) sem acesso a opgdes para coz-
inhar de forma limpa. Nas condicdes de
ENZ, esses individuos obteriam acesso
a uma alternativa através de fogdes de
biomassa, «abastecidos por biomas-
sa moderna, biogds ou etanol, 25%
através do uso de gas liquefeito de
petréleo e 20% de solucdes elétricas».

Devido & pobreza energética de Africa,
as metas Net Zero ndo sdo uma priori-
dade absoluta para a maioria destes
paises, que preferem oferecer energia
suficiente para responder as necessi-
dades basicas da populagcdo. Com a
atual falta de investimentos, qualquer
fonte de energia elétrica terd priori-
dade sobre a producdao de energia
verde. De acordo com a AIE e a BP, em
2020, a Africa do Sul foi responsével
por 1,3% das emissdes mundiais, prin-
cipalmente devido as suas centrais
movidas a carvao, contribuindo com
cerca de metade das emissdes totais
de Africa (Imagem 6.2.2). Em resultado
disso, € o Unico pais com o objetivo de
atingir o Net Zero até 2050, pretend-
endo reduzir as suas emissGes em 28%
até 2030, embora «ainda ndo esteja
alinhada com as metas de temperatu-
ra do Acordo de Paris», de acordo com
Deborah Ramalope, ex-membro da
delegacao sul-africana para o clima da
ONU. Estima-se que sejam necessarios
8 mil milhdes de ddlares por ano para
financiar os esforcos de descarbon-

izacdo e adaptacdo na Africa do Sul,
sendo que o presidente sul-africano
Cyril Ramaphosa anunciou recente-
mente que a Africa Subsaariana neces-
sita de 240 mil milhées de ddlares (14%
do PIB da regido em 2019) para fazer a
transicdo para formas de energia limpa.

Perspetiva de
cenario Net Zero
O emprego em petréleo, gds e carvdo
diminuiria significativamente, devido a
queda da procura e a mudanca grad-
ual para fontes renovaveis de baixa
emissdo de carbono. A AlE afirma que
cerca de 5 milhdes de postos de tra-
balho em petréleo, gés e carvdo seriam
perdidos até 2030 em todo o mundo.
No mesmo periodo, poucas dessas
perdas esperadas aconteceriam em
Africa, devido & producdo continua de
petréleo e gas e a baixa probabilidade
de adocdo de metas de ENZ até que
a pobreza energética seja erradicada.

emprego num

No entanto, com a meta de ENZ, o
emprego na inddstria de P&G em Afri-
ca devera diminuir em média 12,5% ao
ano até 2030. O ritmo desta diminuicdo
aumentaria posteriormente, com uma
reducdo média de 30% ao ano entre
2030 e 2040. Em 2040, aproximada-
mente 2 tercos dos empregos em P&G
poderiam estar extintos. No entanto,
num cendrio de ENZ, os milhdes que
vivem na Africa rural sem eletricidade
ou opcdes para cozinhar de forma lim-
pa, terdo uma maior probabilidade de
arranjar emprego em novos empreendi-
mentos de tecnologias de energia lim-
pa, para estimular novas competéncias
industriais. A AlE, em cooperacdo com
o FMI, mostra um aumento no nimero
de postos de trabalho decorrente da
despesa privada e publica em energia
limpa, especialmente nas inddstrias da
engenharia, producdo e construcdo.

Ainda que isto se aplique aos palses
desenvolvidos, a maioria dos paises af-
ricanos tem uma deficiéncia energética,
o que faz com que ndo se possa ignorar
a importancia do P&G para a producdo
de energia. E também problemético
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no que respeita a0 emprego que, com
a transicdo energética, algumas das
competéncias dos trabalhadores ndo
sejam diretamente transferiveis do setor
de P&G para o da energia limpa, nova-
mente com particular énfase no caso
dos paises africanos. Outras industrias
importantes que registardo um aumen-
to subito de trabalhadores serdo a dos
eletrodomésticos com eficiéncia en-
ergética, dos veiculos elétricos a célu-
las de combustivel, dos painéis foto-
voltaicos e assim por diante. Com ENZ,
0 emprego global em energia solar e
edlica quadruplica, certamente esten-
dendo-se a crescente industria de ener-
gias renovéveis em Africa. Todos estes
empregos exigem uma especializagdo
técnica, esperando-se, por isso, um
grande investimento em educacgdo por
parte dos governos e das empresas.

Uma estratégia de retoma pds-pan-
demia seria a de empregar programas
de emprego publico (PEP) para gerar
empregos verdes. Estes PEP visariam
especificamente os trabalhadores oc-
asionais em setores informais (por ex-
emplo, subempregados, trabalhadores
pobres, idosos e jovens), que serdao o0s
mais afetados pela pandemia e pela
escassez de energia. Também a Or-
ganizacdo Internacional do Trabalho
recomenda que se dé prioridade a (i)
obras publicas com mdo-de-obra in-
tensiva (por exemplo, obras de ma-
nutengao, silvicultura, obras comunais
e de saneamento) e (ii) atividades de
construcdo com mao de obra inten-
siva, que dependam de mao de obra
em vez de maquinaria. Em geral, esta
seria uma maneira de fornecer um ren-
dimento previsivel e estadvel, ao mesmo
tempo que se criam os ativos publicos
verdes necessarios. Isso ja funcio-
nou anteriormente, com o Programa
de Rede de Seguranca Produtiva da
Etidpia, que melhora a seguranca ali-
mentar por meio da restauragao de ter-
ras e do reflorestamento. Na Africa do
Sul, o Working for Water Program tem
um impacto semelhante, subsidiando
os participantes em troca da protecdo
dos ecossistemas naturais dos rios.
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Imagem 6.2.1 Cenario de ENZ em comparacao com a producao futura da Rystad Energy MMboe/d
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Fonte: Rystad Energy UCube, agosto de 2021, IEA Net Zero Outlook

Imagem 6.2.2 Emprego em energia em Africa em cenario de ENZ, valores em milhdes de empregos
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6.3. Panorama das fontes de energia renovaveis

Energia Fotovoltaica

A energia fotovoltaica € atualmente a
maior fonte de energia renovavel em
Africa e espera-se que a producdo au-
mente ainda mais. Entre 2010 e 2019,
320 ativos foram construidos, com um
aumento de 14 GW de eletricidade (Ima-
gem 6.31). No entanto, prevé-se que en-
tre 2020 e 2030 sejam construidos 648
ativos, gerando 77 GW de eletricidade.
Isto indica um aumento de eficiéncia,
uma vez que o dobro dos ativos geram
cerca de 6 vezes mais energia. A IRENA
vé potencial para 83 GW de instalaces
solares na Africa Oriental até 2040 e
62 GW no Sul de Africa. Na Africa Oci-
dental, a ECOWAS Power Generation &
Transmission Masterplan prevé a criagao
de 36 GW em energia fotovoltaica até
2033. Segundo José Donoso, presiden-
te eleito do Conselho Solar Global, «o
fotovoltaico € o ideal», por ser «a forma
mais barata de produzir eletricidade e
oferecer redimensionalidade combina-
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Senegal

Republica Democratica do Congo
Nigéria

Quénia

Argeélia

Marrocos

Egito

Africa do Sul

da com a possibilidade de solu¢des a
medida». Com uma grande proporg¢do
dos residentes de Africa a habitar em
areas rurais, as tecnologias off-grid e
mini-grid sdo cruciais para combater a
pobreza energética. De acordo com
Geoffrey Kaila, presidente da Solar In-
dustry Association of Zambia, 0s inves-
tidores externos devem trabalhar em
sintonia com as empresas autdctones,
afirmando que «estamos a procura de
parcerias».

O setor de mini/micro-grid esté a atrair in-
vestimentos. Por exemplo, a Enel Green
Power e a Power Hive associaram-se
para investir 12 milhdes de ddélares na
construcdo de mini-grids no Quénia. A
Comunidade da Africa Oriental regista
um terco de todas as vendas de siste-
mas solares, com a Tanzania e o Quénia
a liderarem o mercado de produtos de
iluminacdo solar e compreendendo os
maiores mercados de micro-grid, ten-
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do sentido ligeiros solavancos na fabri-
cacao e logistica devido a pandemia.

A energia fotovoltaica tem um grande
potencial em Africa, dado que as ma-
jors (por exemplo, a TotalEnergies e a
ENI) estao a construir grandes fabricas
em todo o continente. No entanto, para
promover este setor, deve haver um es-
forgo de extensdo das redes nacionais
e de robustecimento da infraestrutura
de transmissao, de forma a melhorar
as margens de reserva dos sistemas
energéticos. O potencial é imenso
para sistemas descentralizados ou dis-
tribuidos, caso se construam politicas
favoraveis (como, por exemplo, a pro-
ducdo integrada ou a possibilidade de
producdo elétrica individual, que esteja
conectada a rede) e uma conectividade
de rede estavel. Isto deve ser combina-
do com requisitos minimos e educagao
basica para técnicos, de forma a garantir
uma elevada satisfacdo dos clientes.

Capacidade (GW)

35
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Energia Edlica

As turbinas edlicas contribuem com a
segunda maior quantidade de ener-
gia verde, com 8,3 GW em 2021, pro-
venientes principalmente da Africa do
Sul, do Egito, de Marrocos, da Etidpia
e do Quénia (Imagem 6.3.3). Entre
2010 e 2030, serdo construidos 81
ativos, fornecendo uma poténcia total
de 9.357 GW, todos em terra, estando
75% desses ativos j& em operacao.
De acordo com a Energy Live News,
Africa explora atualmente apenas
0,01% do seu potencial de energia
edlica, uma vez que o seu limite ab-
soluto é de 59 mil GW. E um setor em
rdpida expansao, ja que entre 2020 e
2021 foram acrescentados 17 ativos,
contribuindo com aproximadamente
2.1 GW. 11 destes ativos encontram-se
na Africa do Sul, atualmente o maior
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produtor de energia edlica.

O Egito abriga neste momento o Gulf
of Suez Red Sea Ph-I Project, da Sie-
mens Gamesa, atualmente o maior
projeto edlico em Africa, com uma
producdo de 500 MW, consistindo
em 173 turbinas edlicas e uma sub-
estacdo de 33/220 kV. O Quénia, por
sua vez, tem o Projeto Edlico Lake
Turakana, da LTWP, arquitetado para
produzir 310 MW, sendo o maior in-
vestimento privado queniano, de 858
milhdes de ddlares. Fornecera 16%
da eletricidade gerada no Quénia e
compensara a emissao de 16 Mt de
CO2.

As maiores consequéncias da en-
ergia edlica sdo os elevados custos
e a necessidade de terrenos. Ante-

BP
7.5%

Capacidade
por proprietario
de capital
(M)

Equinor
8.8%

riormente, os projetos edlicos eram
financiados por governos e finan-
ciadores estrangeiros. No entanto, os
investidores privados também estdo
a entrar no mercado edlico africa-
no. De momento, «mais de 50% dos
projetos sao patrocinados pelo setor
privado», segundo a economista do
Banco Africano de Desenvolvimento,
Emelly Mutambatsere. Para evitar a
ocupacao de mais e mais terras com
turbinas edlicas, Africa pode explorar
o vento offshore. Por agora, a maio-
ria dos parques edlicos situa-se em
terra porque «os terrenos estdo dis-
poniveis e é competitivo em termos
de custos». E provével que o conti-
nente «veja o seu primeiro desen-
volvimento offshore em 2030», de
acordo com Ntombifuthi Ntuli, CEO
da SAWEA.
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Imagem 6.3.2 Distribuicao da capacidade fotovoltaica em Africa, com os grandes projetos
iminentes assinalados

Projeto: Tataouine Solar PV
Plant II, Tunisia
Capacidade (MW): 15

Ano de arranque: 2023

Projeto: ENI_1G\W/-Phase-Il, Egito
Capacidade (MW): 800
Ano de arranque: 2027

Projeto: Segou, Mali
Capacidade (MW): 2

Ano de arranque: 2022
Projeto: ENI_1G\W/-Phase-I, Egito

Capacidade (MW): 200
Ano de arranque: 2024

Projeto: UNMISS, Sudao do Sul
Capacidade (M) 0.3
Ano de arranque: 2020

Projeto: Zano,
Burkina Faso
Capacidade (MW): 10
Ano de arranque: 2026

Projeto: Guider, Camaroes
Capacidade (MW): 0.5
Ano de arranque: 2022

Projeto: Rumuruti Solar,
Queénia

Capacidade (MW): 1.8
Ano de arranque: 2025

/

Projeto: Namibe Solar Farm Stage 1 e 2, Angola
Capacidade (MW): 125 x 2
Ano de arranque: 2022

Projeto: Scatec Solar Tender -1 e -2,
Africa do Sul

Capacidade (MW): 27 x 2

Ano de arranque: 2025
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Imagem 6.3.3 Produgao Total de Ativos Eélicos em Africa em 2021, MW

Africa do Sul

Egito

1 Projetos

11 Projetos

Marrocos 3 Projetos
Etiopia 1 Projetos
Quénia 1 Projetos ® Emoperagao  Total
o} 100 200 300 400 500 600 700 800 QOO 1000 1100 1200 1300 1400

Energia hidroelétrica

A energia hidroelétrica é a principal
fonte renovéavel em Africa, com mais
de 38 GW de capacidade instalada e
17% da producdo de eletricidade do
continente. Em alguns paises da Afri-
ca Oriental e do Sul de Africa, como
a Etiopia, Mocambique, a Namibia
e a Zambia, a energia hidroelétrica
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representa mais de 90% do total de
producdo de eletricidade nacional.
Sdo expectdveis outros desenvolvi-
mentos, como o projeto de 6GW da
Grande Barragem do Renascimento
da Etidpia, no Nilo Azul (Tabela 6.).
Este projeto ajudard a combater a po-
breza energética na regido e a satis-
fazer a crescente procura de eletrici-
dade. Pools de energia regional, como

o Pool de Energia da Africa Oriental,
desempenham um papel importante
na promog¢do da cooperacdo regional
para o estabelecimento de linhas de
transmissdo transfronteiricas. Grandes
projetos hidroelétricos podem for-
necer eletricidade a toda a regido,
beneficiando os paises de custos mais
baixos de producdo e de um aumento
da eletrificacao.
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Table 6.1 Projetos hidroelétricos selecionados, recentes, em andamento e futuros

Projeto Capacidade, | Pais Situagao
MW/
Estacao hidroelétrica Lauca 2,071 Angola Totalmente operacional desde dezembro de 2020
Projeto Souapiti 225 and 450 Guine Totalmente operacional no fim de 2021
Grande Barragem do Renascimento da Etiopia | 6,350 Etiopia Enchimento dos reservatorios entre 2024 e 2027
Projeto Karuma 600 Uganda Operacional em maio de 2021
Projeto Kafue Gorge Lower 750 Zambia A ser comissionado em 2021
Projeto Batoka Gorge 2,400 Zambia, Zimbabwe | Comecou a ser construido em 2021
Projeto Mambila 3,050 Nigeéria Comecou a ser construido em 2021
Projeto Abdelmoumen 350 Marrocos A ser comissionado em 2022

O desenvolvimento de projetos hi-
droelétricos tem efeitos socioeco-
némicos significativos, como a ajuda
no combate ao desemprego. Por ex-
emplo, a Barragem de Neckartal, lo-
calizada no sul da Namibia, forneceu
5.500 empregos em Keetmanshoop
e nas areas circundantes. A barragem
€ uma peca central da infraestrutura
da regido e estd projetada para irri-
gar 5 mil hectares, promovendo a ag-
ricultura e mais empregos. Quando a
irrigacdo das areas circundantes ti-
ver atingido o seu potencial maximo,
é provavel que sejam criados mais 4
mil empregos diretos e indiretos.

As perspetivas para a energia hi-
droelétrica em Africa dependem em
grande parte da capacidade dos
governos de atrair investimentos
privados para o setor. Com a ajuda
de capital privado, os paises africa-
nos podem combater a desigual-
dade infraestrutural energética,
estabelecendo conex8es transfron-
teiricas cruciais para a distribuicdo

de electricidade pelos paises com
menos oportunidades econdmicas e
geogréficas. Os projetos de energia
em grande escala recebem normal-
mente até 30% do capital requerido
de investidores do setor privado,
com o restante a ser oriundo de in-
stituicBes financeiras e de governos
internacionais e locais. A central hi-
droelétrica de Mambila, que deverd
tornar-se a maior fonte de energia
hidroelétrica da Africa Ocidental, tem
um custo estimado de cerca de 6 mil
milhdes de ddlares. O Exim Bank of
China emprestou 85% (4,93 mil mil-
hdes de ddlares) para a construcao
da central, sendo o resto dos custos
cobertos pelo governo nigeriano.
Outro grande projeto de energia hi-
droelétrica, a central de 2.400 MW
de Batoka Gorge, serd construida em
conjunto pela General Electric, dos
Estados Unidos, e pela PowerChina,
com um custo estimado de 4,5 mil
milhdes de ddlares. A propriedade
serd revertida para a Zambia e o Zim-
babwe depois dos investidores recu-

peraram oOs seus investimentos num
regime de PPP.

No entanto, o crescimento da ener-
gia hidroelétrica no mix energético
dos paises africanos pode ter efeitos
adversos no sistema energético, co-
locando em risco a seguranca do
abastecimento. Até 2030, 70% da ca-
pacidade total de energia hidroelétri-
ca na Africa Oriental dependera de
dreas com alta variabilidade de pre-
cipitacdo, de acordo com um estudo
da London School of Economics. Um
periodo prolongado de chuva ou de
seca pode durar varios anos, deixan-
do potencialmente as centrais hidro-
elétricas sem &gua suficiente para
funcionar. A concentracdo de barra-
gens numa mesma regido pode levar
a que se tornem dependentes das
mesmas variagdes climaticas, como a
seca. Torna-se assim imperativo que
0s governos planeiem um sistema
de centrais hidroelétricas que resista
aos padrdes de chuva e as limitacdes
geogréficas.
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Energia geotérmica

De acordo com o Banco Africano de
Desenvolvimento, o continente tem
15 GW de energia geotérmica dis-
ponivel e, ao contrario das energias
solar, edlica e hidroelétrica, esta ndo
é influenciada por fatores geografi-
COS como secas, ventos fracos e dias
nublados. O Grande Vale do Rift, que
se estende de Djibouti a Mogam-
bique, € a area geologicamente ati-
va de Africa, sendo composta por 30
vulcBes ativos e incontaveis fontes
termais. O Quénia é atualmente o
maior produtor de energia geotér-
mica de Africa, com 98% do forneci-
mento anual de 1,5 GW, contendo 403
pocos ativos em 2021 (Imagem 6.3.4).
O Programa das Nacdes Unidas para
o Meio Ambiente estima que exista
um potencial de 20 GW de energia
geotérmica em toda a Africa Oriental,

sendo que nacdes como a Tanzania,
o Uganda, o Ruanda, Djibouti, a Er-
itreia e as Comores empreenderam ja
a prospecdo preliminar de potencial
geotérmico.

O Projeto Geotérmico Olkaria, no
Quénia, apods a sua quinta extensdo
Olkaria VI (86 MW) sera «a maior cen-
tral geotérmica individual do mundo»,
com um total de 792 MW. A KenGen, a
empresa paraestatal que opera a Ol-
karia, afirma que esta central produz
27% de toda a energia do Quénia.
Além disso, as centrais de energia
geotermal requerem menos terrenos
do que as alternativas edlicas, so-
lares ou de carvdo. No entanto, uma
consequéncia dos pocos geotérmi-
cos é que a reinjecdo de dgua para
gerar vapor liberta «elevadas con-
centracdes de silica e sais, e as vez-
es elementos téxicos, como arsénio,

litio, antimoénio, mercurio e enxofres.
Na maioria dos casos, estas tubagens
ndo interferem nos aquiferos. Porém,
fugas ou problemas de construcdo
podem poluir fontes de dgua potavel.

A Zambia também produz energia
geotérmica e, atualmente, a Kalaha-
ri GeoEnergy, a principal operado-
ra geotérmica da Zambia, continua
a recorrer a sua central de energia
geotérmica no rio Bweengwa, apds
atrasos causados pela pandemia. Se-
gundo Peter Vivian-Neal, CEO da Ka-
lahari GeoEnergy, «o objetivo a longo
prazo é vir a ter 50 MW de capaci-
dade de producdo de energia daqui a
8 a 10 anos». No entanto, como essa
producdo ¢é insuficiente para uma
eletrificacdo em grande escala, o ob-
jetivo atual é auxiliar o agro-proces-
samento, a piscicultura e o processa-
mento de laticinios.

Imagem 6.3.4 Produgao geotérmica e numero de pogos ativos, GW/MW/# pocos geotérmicos
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A nossa estrategia para fornecer energia que
gere desenvolvimento economico para todos

Objetivo: Acabar com a pobreza energeética até 2030

As transicoes tendem a criar vence-
dores e perdedores, e a transi¢cdo en-
ergética pode consolidar as desigual-
dades se nao for procurada de forma
«justa». A ideia de uma transicdo justa
é geralmente entendida como a criagdo
de um futuro de baixo carbono que seja
equitativo e justo — isto €, onde haja
acesso a energia confiavel, o que leva
a um desenvolvimento holistico. Nessa
Gtica, a transicdo prende-se menos com
op¢des tecnoldgicas e de combustiveis
e mais com modos de vida sustentaveis
para os milhdes de pessoas que habi-
tam o continente africano.

Assim, tera de se encontrar um equilibrio
entre necessidades e prioridades con-
correntes e, como tal, nenhuma aborda-
gem pré-formatada sera util. A questdo
do que é e a quem serve a justica deve
ser considerada em contextos que ten-
ham a equidade e a justica como refer-
encial.

Equilibrar as tensdes provocadas pela
transicdo energética complica a ten-
tativa de gerir as exigéncias concor-
rentes do trilema de energia: segu-
ranca energética, equidade energética

e sustentabilidade ambiental. Tendo
em conta as contribuicdes do continente
para as emissdes globais, a seguranca
e equidade energéticas sdo prioritarias
para o desenvolvimento. A dimensdo
da equidade energética refere-se a «ca-
pacidade de um pais de fornecer aces-
so universal a energia fidvel, acessivel
e abundante para uso doméstico e
comercial», enquanto a seguranga en-
ergética mede a «capacidade de uma
nacdo de satisfazer a procura de en-
ergia atual e futura de maneira fidvel.»
As duas estdo no centro do desafio em
Africa: o «desafio do acesso a energia»
€ a «seguranca»r, que fornece o trampo-
lim para a industrializacdo e criacdo de
um desenvolvimento econémico contin-
uado e sustentavel.

Para alcancar o acesso universal até
2030 e aumentar a seguranca da ofer-
ta, os governos devem trabalhar com
as principais partes interessadas, es-
pecialmente as do setor privado, para
projetar e implementar respostas per-
sonalizadas e eficazes ao desafio do
acesso a energia. O acesso a energia
é medido através um espectro, como se
vé no Multi-Tier Framework, que vai do
nivel 1 (nivel mais baixo de acesso) ao
5. Os niveis mais elevados de acesso
(4 e 5) estdo associados a uma maior
capacidade energética e a uma maior
duracdo da oferta, devendo constituir a
meta dos esforcos de acesso, visto que
isto permitiria implementar usos produti-
vos de energia para o desenvolvimento.
Segundo a ESMAP, «uma rede é a for-

ma mais facil de oferecer niveis eleva-
dos de acesso, ainda que um gerador a
diesel ou uma mini-grid grande possam
fazer o mesmo». Assim, solucles de
acesso orientadas para o desenvolvi-
mento a longo prazo para Africa devem
ser desenvolvidas tendo isto em mente.
Embora as solucdes de acesso de nivel
inferior, como os sistemas domeésticos
solares e mini-grids de pequena esca-
la, sejam essenciais para garantir que
ninguém fica para tras, as estratégias
africanas devem concentrar-se nos
niveis superiores de acesso. E isso que
a Camara propde.

Como foi sugerido anteriormente,
cerca de 600 milhdes de pessoas em
Africa ainda ndo tém acesso a eletri-
cidade, o que demonstra a enorme
necessidade de investimento ao lon-
go das préximas décadas em pratica-
mente todos os segmentos do setor,
na capacidade de producdao (através
de micro e mini-grids), em infraestru-
turas de T&D e em medigdo. Estima-
mos que alcangar o acesso universal
até 2030 requeira varios GW a mais
de capacidade de producao. Segundo
um relatério publicado pelo Northeast
Group, o setor energético da Africa
Subsaariana precisaria de um investi-
mento macico de cerca de 141 mil mil-
hdes de dolares até 2028.
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71. Um fornecimento de energia que

Fatores téecnicos de mercado

Fatores regulatorios

96 African Energy Chamber

para todos

A infraestrutura da rede desempenhard um papel crucial na
manutencdo do servico, bem como na extensdo do acesso.
Em muitos paises, esta infraestrutura pode ser considerada
fraca ou deficiente, requerendo atualizacdes para que fun-
cione adequadamente e integre mais energia renovavel
variavel. Assim, o investimento em infraestrutura de rede redu-
ziria as perdas, acomodando uma integracdo de mais energia
renovavel varidvel. Além disso, o desencontro entre recursos
e procura sugere que um reforco das pools energéticas re-
gionais e continentais garantiria a criacdo de um mercado uni-
ficado para a transacdo de eletricidade a precos competitivos
para os paises. Por Ultimo, com o plano de instalacdao de mui-
tas mini-grids de energia em Africa nos préximos anos, o ar-
mazenamento de energia pode ser eficaz em contextos onde
as mini-grids hibridas ndo estejam disponiveis. Os custos de
armazenamento, embora permanecam elevados, prometem
contribuir para a reducdo dos custos nos préximos anos.

Os riscos regulatorios, causados por ambientes regulatérios
instdveis, podem representar um desafio para a captacdo do
financiamento necessario para investimentos em energia que
queiram resolver os problemas de acesso. Muitas empresas
energéticas estatais no continente encontram-se numa posi¢ao
financeira fraca devido a uma combinacdo de fatores, sendo o
principal a recuperacado insuficiente de custos devido a tarifas
baixas e a ineficiéncias. A definicdo de tarifas realistas assegu-
rard a competitividade das empresas energéticas e aumentara
a capacidade de investir na expansdo da rede e noutras ativi-
dades associadas. Em alguns paises, € necesséaria uma reforma
do setor para atrair o capital privado necessario. Com as mini-
grids a formar uma parte essencial do caminho para o acesso
universal, sdo necessarias politicas claras acerca do desenvolvi-
mento de mini-grid, que deverdo abordar o risco de chegada da
rede, considerado por muitos empreendedores do ramo uma
grande preocupacdo. Além disso, alguns paises podem ter de
proceder a reformas para permitirem a participacdo do setor
privado nos seus mercados energéticos. Por fim, a regulamenta-
cdo deve auxiliar no estabelecimento de padrdes técnicos para
produtos ou equipamentos no mercado off-grid para garantir a
seguranca e a protecdo do consumidor.
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7.2. Dar destague ao gas. promogao

agressiva do

O gas ¢é a principal fonte de producao
de energia. As mudangas recentes na
situagdo global da industria energética,
causadas pelo combate as alteracdes
climéticas, podem representar um pon-
to de viragem para o gas natural em
Africa. Para cumprir as metas climéaticas
estabelecidas no Acordo de Paris, Africa
deve mudar radicalmente o seu panora-
ma energético, afastando-se do carvao,
que representa mais de 40% da procu-
ra de energia priméria hoje, procurando
solugdes mais limpas. No entanto, € im-
provavel que a eliminacdo do carvao seja
apressada devido aos potenciais riscos
econdémicos inerentes a seguranga do
fornecimento de energia. Embora as en-
ergias renovaveis sejam essenciais para
reduzir as emissdes de gases de efeito
de estufa, outras fontes de energia de-
vem ser consideradas, de forma a ga-
rantir a seguranga do abastecimento em
todo o continente e satisfazer a procura
adicional de energia, que devera tripli-
car nos préximos 20 anos. No caso das
redes de energia subdesenvolvidas, a
intermiténcia das energias renovaveis
pode colocar em risco a estabilidade dos
sistemas. Com 15% de capacidade insta-
lada de energia solar e edlica, o Quénia
j& estd a sofrer com a grave instabilidade
da voltagem. O pais encontra-se no epi-

de Africa

centro da transicdo energética de Africa,
ganhando relevancia no setor renovavel
devido ao parque edlico do lago Turka-
na, de 310 MW, e a estacdo fotovoltaica
solar Garissa, de 50 MW. Contudo, a
energia renovavel variavel trouxe desa-
fios sem precedentes as opera¢des do
sistema energético, um problema que
tendera a piorar a medida que mais fon-
tes de energia renovavel variavel fiquem
operacionais. E necesséria uma melhor
gestdo do sistema e uma atualizacdo da
infraestrutura, mas, por enquanto, sem
uma tecnologia de armazenamento de
energia a longo prazo, os combustiveis
complementares como o gés natural
sdo cruciais para responder a crescente
procura de eletricidade.

Estima-se que o continente tenha cerca
de 600 Tcf de gas no final de 2020. Isso
faz de Africa o quarto maior detentor de
reservas de gas a nivel mundial, depois
da América do Norte, de acordo com
a Camara Africana de Energia. Mais de
25 paises tém reservas comprovadas
de gas natural no continente africano, o
que representa um forte potencial para
um papel cada vez maior do gés natural
no mix energético africano. Existem 13
paises na Africa Subsaariana atualmente
a consumir gas para a producao de en-

ergia. 10 desses paises geram energia a
partir da sua propria produgdo domésti-
ca de gas, 2 dependem de importagdes
de gasodutos (Togo e Benin) e 1 usa
uma combinacdo de ambos (Gana). A
abundéancia de reservas de gés pode
ajudar as nacOes africanas a satisfazer
a procura futura de eletricidade, que de-
vera passar de 700 TWh em 2019 para
entre 1600 e 2300 TWh em 2040, de
acordo com as nossas previsdes e as
de outras organizacdes. O crescimen-
to populacional e a urbanizacdo sao os
principais fatores responsaveis pelo au-
mento da procura nas proximas déca-
das. Atualmente, 86% da producdo de
gés para energia concentra-se na Africa
do Norte, 10% na Africa Ocidental e os
4% restantes dividem-se entre outras
regides (Imagem 7.2). O Egito, a Argélia
e a Libia dependem em grande parte da
producdo dos seus recursos de hidro-
carbonetos, usados tanto para o abas-
tecimento doméstico quanto para gerar
receitas de exportacdo, com grandes
volumes a seguirem para a Europa.
As descobertas recentes de gds em
paises subsaarianos, como a Tanzania e
Mogambique, colocaram a Africa Orien-
tal numa posicdo favordvel para comecar
a desenvolver a sua prépria infraestrutu-
ra de conversdo de gas em energia.
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Imagem 6.3.4 Producao geotérmica e numero de pogos ativos, GW / MW / # pocos geotérmicos
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Ao considerarmos os volumes de reserva
de gas e a conversao de gas em energia
per capita, hd uma oportunidade para os
paises africanos fazerem a ponte entre os
recursos que possuem € a energia gera-
da a partir do gas natural. A Tanzénia tem
sido particularmente ativa no desenvolvi-
mento da sua infraestrutura de conversdo
de gas em energia. O pais tem 600 MW
em fontes de gas, correspondente a 45%
do total da capacidade instalada no pais.
Existem outros projetos, como a expansdo
do complexo Kinyerezi para um total de
1625 MW, que visam satisfazer o cresci-
mento anual da procura de eletricidade
(entre 10 e 15%) e fornecer eletricidade a
todo o pais até 2030. Mogambique — out-
ro pais subsaariano com enormes recur-
sos de gés natural — planeia aproveitar
as suas recentes descobertas para uma
producao de eletricidade que estimule o
acesso interno, as exportagdes e 0 comeér-
cio na Africa Oriental. De momento, o pais
esta a construir uma central de 400 MW
em Temane, que deve entrar em oper-
agao no inicio de 2023. Um outro projeto,
da GL Africa Energy, ird desenvolver uma
central elétrica a gas de 250 MW, que se
abastecera de matéria-prima na bacia do
Rovuma, em Mogambique. A construgdo
de instalac@es de conversdao de gas em
energia também pode gerar um forte im-
pulso econdmico. Quase 80% dos jovens
da Africa Oriental estdo desempregados
e 0 aumento da industrializacdo da regido,
associado a um vasto acesso a eletrici-
dade poderiam criar oportunidades de
empregdo.

A Camara Africana de Energia acredita
que essas mudancgas evidenciam uma
potencial nova era na diversificagdo do
fornecimento de gés em Africa, & medi-
da que varios novos produtores entram
a bordo. O fornecimento de gas no con-
tinente vem principalmente de fontes
domésticas e através da importacdo de
gasodutos de outros paises da regido.
Angola, a Nigéria e a Guiné Equatorial
exportam principalmente GNL, existindo
potencial para que o Senegal e Mocam-
bique adiram a esta tendéncia. As ex-
portacdes via gasoduto acontecem
principalmente no Congo, na Nigéria e
em Mocambique, que exportam gas em
quantidades significativas para a Africa
do Sul. Os importadores de gasodutos
sdo principalmente a Africa do Sul, o
Gana, o Benim, o Togo e a RD do Con-
go, que importam do Congo. Embora a
«velha guarda» do continente, como a
Argélia (159 Tcf), o Egito (78 Tcf), a Libia
(53 Tcf) e a Nigéria (203Tcf) ainda rep-
resentem um valor importante das res-
ervas de gas (89%), importa notar que
as descobertas de novos intervenientes
(«nova guarda») seriam potencialmente
responsaveis por uma parcela mais sig-
nificativa da utilizacdo efetiva até 2030.
Mocambique, por exemplo, estéd a posi-
cionar-se para ser a proxima poténcia
mundial de exportacdo de gas, tendo
cerca de 99 Tcf de recursos descober-
tos, planeando exportar gas para a viz-
inha Africa do Sul através de gasodutos.
Desenvolvimentos recentes no setor
de GNL em Africa oferecem uma base
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sélida para uma infraestrutura energéti-
ca que seja resiliente e de baixas
emissGes em todo o continente. Proje-
tos como a unidade de regaseificacdo
flutuante do Gana abrirdo caminho para
o fornecimento de 1,7 Mt de GNL por
ano para producao de energia, demon-
strando o impacto potencial destes
investimentos na reducdo da pobre-
za energética. E fundamental que os
paises cooperem para construir siste-
mas energéticos mais abrangentes,
como o Gasoduto Nigéria-Marrocos,
que percorreré a costa oeste de Africa,
com a intengdo de dar acesso a gas a
nacdes onde a percentagem da pop-
ulagao com acesso a eletricidade ndo
ultrapasse os 40%. A criagdo de um
mercado energético liquido em todo
o continente facilitard uma distribuicdo
mais uniforme da oferta de eletricidade
entre os paises.

As oportunidades de mercado para o
gas natural no continente residem prin-
cipalmente na producdo de energia at-
ravés de gas e noutros usos industriais.
A semelhanca da situagdo vivida em
2020, os setores de consumo primario
em 2040 serdo a industria (52% em
2040, 47% em 2020), outros usos ndo
energéticos (26% em 2040, 23% em
2020) e residencial (20% em 2040,
19% em 2020) (Imagem 7.2.3). Os trans-
portes, 0s servicos comerciais e publi-
cos e a agricultura responderao pelos
restantes 6% do consumo final de gas
natural em 2040.
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Imagem 7.2.3 Consumo final de gas natural por setor, Africa 2000-2040 (TJ-bruto)
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Estudos de caso selecionados

1. Conversao de gas em energia no Gana

dependente do Gasoduto da Africa Ocidental. A procura de GNL na regido da
Africa Ocidental deve praticamente duplicar na proxima década, @ medida que 0s

abandono de combustiveis mais sujos.

100 African Energy Chamber

O Gana estad pronto para comissionar o primeiro projeto de conversdo de GNL
em energia da Africa Subsaariana no Terminal Tema LNG. Uma unidade flutuante
de regaseificagdo chegou da China em janeiro de 2021 e serd capaz de gerar 1,7
Mt de gés natural por ano para producdo de energia. O consumo de eletricidade
no Gana permanece abaixo da média da regido subsaariana e muito abaixo da
dos paises desenvolvidos. O projeto Bridge Power em Tema terd capacidade de
produzir 400 MW de eletricidade a partir de GNL, o que equivale ao consumo
médio de energia de 1,6 milhdes de lares ganeses. A construcdo do terminal da
ao Gana independéncia sobre a sua prépria oferta de energia, tornando-se menos

paises comecem a investir em mais conversao de gas em energia, em virtude do
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2. Transigao do carvao na Africa do Sul

O setor energético da Africa do Sul é o
12.° maior produtor de gases de efeito
de estufa de todo o mundo, devido ao
uso predominante do carvdo mineral
como fonte de energia. O governo pre-
tende abandonar o combustivel féssil
mais sujo e desativar 34 GW de capaci-
dade instalada de energia a carvdo até
2050. O pals estd a atravessar neste
momento a sua maior crise energéti-
ca apos varias avarias em centrais, re-
sultando numa reducdo de carga de
nivel 4, o que significa que 25% dos
utilizadores da rede ficam sem energia
a qualguer momento. Muitas das cen-
trais energéticas da Africa do Sul estdo
a aproximar-se do encerramento. Uma
média de cerca de mil MW de capaci-
dade instalada deve ser desativada
anualmente ao longo da proxima dé-
cada. Isso constitui uma oportunidade

adequada para rejuvenescer o sistema
energético do pafs com solugcdes mais
limpas. Embora o governo seja ambi-
cioso ao comprometer-se com as fon-
tes renovaveis, muitos duvidam de que
0s projetos de energia solar e edlica
possam ser concretizados com rapidez
suficiente para substituir a decadente
industria do carvao. Com as recentes
descobertas de gés na vizinha Mogam-
bique, a construcdo de centrais a gas
pode trazer mudangas drasticas.

Os desenvolvimentos atuais incluem
um projeto offshore que oferece 1.220
MW em capacidade de producdo a gas,
que serd desenvolvido pela Karpow-
ership, uma empresa de construcdo
turca. A empresa pretende fornecer
eletricidade a 800 mil residéncias. No
entanto, o projeto esta atualmente ato-

- A nossa estrategia para fornecer energia que gere desenvolvimento economico para todos

lado em procedimentos legais devido a
disputas ambientais.

As centrais de energia com OCGT
(Open Cycle Gas Turbine) na Africa do
Sul produzem atualmente cerca de 3,5
GW, recorrendo, no entanto, a diesel
caro e poluente durante periodos de
escassez de gas natural. Descobertas
recentes, como as de Brulpadda e Lu-
iperd, podem fornecer a seguranca de
abastecimento necesséria para que a
Eskom e outros produtores de energia
operem as suas OCGT com gas natural.
Ha potencial para aumentar a receita
do abastecimento doméstico se a Afri-
ca do Sul puder garantir uma extracdo
de energia com um fator de carga su-
ficiente, construindo mais infraestrutu-
ra de transmissdo das centrais para as
areas de alta procura (Imagem 7.2.4).
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Imagem 7.2.4 Mapa esquematico do setor de conversao de gas em energia na Africa do Sul
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3. Infraestrutura do gas na Nigéria

A Nigéria € uma poténcia econémica da
Africa Subsaariana, sendo também a sua
inddstria de hidrocarbonetos das mais
desenvolvidas. A Nigéria tem a terceira
maior reserva comprovada de gas natu-
ral, depois da Tanzénia e Mocambique,
excedendo largamente os outros paises
em capacidade instalada de conversdo
de gas em energia (12 GW ou 73% do mix
energético total). Contudo, maioritaria-
mente, s6 consegue expedir cerca de 4
GW de eletricidade, o que é muito insu-
ficiente para um pais com mais de 200
milhdes de habitantes. A taxa de acesso
atual € de 60%, e de apenas 34% em
dreas rurais. Isto poderia ser surpreen-
dente, considerando que o pals possui
avultadas reservas de hidrocarbone-
tos. Na verdade, a Nigéria tem uma das
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maiores taxas de queima de gas do mun-
do. Restricdes de transmissdo, falta de
manutencdo adequada da infraestrutura
e grandes deficiéncias de planeamento
sdo algumas das raz8es pelas quais o
setor energético nigeriano tem produzi-
do eletricidade abaixo do nivel ideal.

O governo pretende agitar o setor indus-
trial do pais com a construcdo do gaso-
duto Ajaokuta-Kaduna-Kano (AKK), que
servird de ligacdo as regides leste, oes-
te e norte da Nigéria, com o objetivo de
criar uma rede estavel de abastecimen-
to de gas entre as diferentes partes do
pais. O projeto foi inaugurado em agosto
de 2020 e deverd demorar 24 meses
a ser concluido. O novo gasoduto tor-
nard acessiveis ao mercado doméstico

Fonte: Pesquisa e andlise da Rystad Energy

aproximadamente 2,2 mil milhdes de
pés cubicos de gas, adicionando ainda
3,600 MW a rede elétrica nacional, po-
dendo revitalizar também a indUstria téxtil
do pals, que gera mais de 3 milhdes de
empregos. A utilizagdo doméstica de gas
natural poderd estimular o desenvolvi-
mento socioeconémico das regides ru-
rais da Nigéria, fornecendo combustivel
limpo para cozinhar e energia para usos
produtivos. Estdo atualmente em desen-
volvimento 3 centrais de energia inde-
pendentes ao longo do oleoduto AKK
em Abuja, Kaduna e Kano. O projeto do
gasoduto AKK faz parte de um gasoduto
transnigeriano, pensado para transportar
entre 385 e 840 milhdes de pés cubicos
de gés natural por dia.

GNL de Mocambique
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Transicao energetica e as cadeias de valor
dos minerais africanos

8.1. A procura crescente

As vendas de veiculos elétricos atingiram um ponto de inflexdo no ano passado, de acordo com uma pesquisa da McK-
insey, depois de a Europa ter substituido a China enquanto mercado com o crescimento mais rapido no segmento de
veiculos. A AIE prevé que o stock mundial de veiculos elétricos atinja valores de cerca de 125 milhdes de carros até 2030,
um aumento significativo em relagcdo aos niveis de 2020 (Imagem 8.1.1). Os principais fatores que motivam esta adesao sao
a descida do preco das baterias de ides de litio, tendo registado uma queda de 89% desde 2010, e 0 andncio de metas de
eliminacdo da combustdo interna por parte de um nimero crescente de paises, cidades e regides. Atualmente, 15 paises
(e 31 cidades e regides) anunciaram ter como meta a desativacdo dos motores de combustdo interna.

Imagem 8.1.1 Stock mundial de veiculos elétricos até 2030, de acordo com o cenario de politicas da IEA

Fonte: AIE 2021
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A medida que a procura por baterias para vefculos elétricos aumenta, a procura anual de metais para baterias de ides de
litio excedera os 13 Mt até 2030. A procura de cobre e aluminio, usados nas baterias de iGes de litio, sera de 3,9 Mt e 3,1
Mt, respetivamente. A procura de cobalto para baterias serd de cerca de 0,2 Mt. A procura de litio sera superior a 1,7 Mt
de carbonato de litio em 2030, e a de niquel seré de cerca de 1,4Mt, de acordo com dados da BloombergNEF e do Banco
Mundial (Imagem 8.1.2). O aumento na procura de metais de bateria atrapalhara as cadeias de abastecimento mundiais,
abrindo novas oportunidades de mercado para paises em todo o mundo, particularmente em Africa. E preciso investir mais
de 100 mil milhdes de ddlares em mineracdo greenfield e brownfield, bem como em novas refinarias, de modo a garantir
oferta suficiente para satisfazer a procura exponencial de metais de bateria.
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Imagem 8.1.2 Mudangca esperada e quota da Africa Subsariana nos materiais de energia mineral
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8.2 Quota africana da oferta global

Mais de metade dos paises de Africa
detém pelo menos um dos principais
metais necessarios para as baterias de
iBes de litio. Esta lista inclui a Africa do
Sul, o0 Gana, a RD do Congo e Marrocos
(Tabela 8.). Apesar da quantidade de
minerais de metais de bateria existente
em Africa, a maioria destes é exportada
para outros paises para serem refina-
dos. A RD do Congo, por exemplo, ex-
trai cerca de 70% do cobalto mundial,
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que é depois processado na China até
se tornar em produtos acabados, como
o sulfato de cobalto usado em baterias.
A Africa do Sul extrai cerca de 40%
do manganés mundial, sendo quase
todo refinado em produtos acabados,
como o sulfato de manganés, usado
na inddstria das baterias. Dando espe-
cial atencdo ao upstream, Africa retém
apenas 10% da cadeia de valor total,
permitindo que outros paises como a

e \/ariacdo esperada, 2050 (%)

Fonte: Banco Mundial, 2021

China e os Estados Unidos sejam os
principais beneficiados. A Camara Afri-
cana de Energia defende um aumento
de pelo menos 50% até 2030 e de 75%
até 2040. Africa ndo tem atualmente
capacidade de producdo de litio, mas
foram descobertos recursos em quanti-
dade significativa no Gana e na RD do
Congo, 0 que pode levar a que o conti-
nente extraia este mineral pela primeira
vez ainda esta década.




Capitulo Oito

- Transicao energetica e as cadeias de valor dos minerais africanos

Tabela 8.1: Selecao de alguns minerais

Cobalto

Grafite

Manganésio

Em 2020, Africa produziu cerca de 92 mil toneladas de cobal-

to de uma producdo global de 127 mil toneladas. Para além da
RD do Congo, paises como Marrocos, Zambia, Africa do Sul e
Madagascar também contribuiram para a produgdo. Cerca de
10% da producdo mundial vem de fontes artesanais localizadas
na RD do Congo.

Africa tem 2 principais produtores de grafite: Madagéascar e
Mocambique. Em 2019, Mocambique produziu 14 mil toneladas
da oferta mundial de grafite. No entanto, em 2020, a Unica mina
do pais encerrou operacdes apds o primeiro trimestre devido a
COVID-19 e aos baixos precos das matérias primas, o que levou
a uma diminuicdo da quota de mercado de Africa na producdo
para 3% em 2020.

A Africa do Sul é o maior produtor mundial de manganésio, rep-

resentando cerca de 40% da producdo mundial. O Gab&do é o se-
gundo maior produtor, seguido da Australia. Além desses paises
africanos, a Costa do Marfim e o Gana também produzem uma
quantidade significativa de manganésio, que exportam para o
mercado chinés.

www.energychamber.org
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8.3 Aprofundamento das ligagdes de Africa a cadeia de
valor de minerais fundamentais

Politicas que motivem a adocdo, mel-
horem a infraestrutura e estimulem os
investimentos serdo o principal mo-
tor para que o crescimento de Africa
avance ainda mais a jusante na cadeia
de valor. Atualmente, a Europa possui
uma estrutura regulatéria que incentiva a
adocdo de veiculos altamente elétricos e
a producgdo de células. O mercado euro-
peu é, de momento, 0 que mais cresce
em termos de quota de mercado dos
veiculos elétricos. Espera-se que esteja
na lideranga global da eletrificagdo de
veiculos até ao final da década, ultrapas-
sando a China.

Os paises africanos podem emular as
politicas relacionadas com os veiculos
elétricos adotadas por paises como a In-
donésia, no Sudeste Asiético, onde tem
sido dada muita importancia a alavan-
cagem das matérias-primas, de forma

A existéncia de eletricidade fidvel e
barata é fundamental para o sucesso
da implantacdo de veiculos elétricos no
continente. Na producdo de células, o
custo da eletricidade é um dos maiores

O setor atraiu mais de 400 mil milhdes
de ddlares em investimentos na ultima
década, sendo um quarto desse valor
referente ao periodo desde o inicio de
2020, segundo a McKinsey. A proxima
década testemunhara mais capital inves-
tido no setor. Uma estratégia crucial para
atrair esses investimentos para Africa
assenta numa procura crescente asso-
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a encorajar investimentos downstream
do setor privado. Para isso, os governos
devem ter uma politica clara que estimule
a procura downstream, uma vez que 0s
fabricantes de automodveis e os produ-
tores de células tendem a aproximar-se
naturalmente do seu mercado de procu-
ra. Outra iniciativa politica sera a de formar
parques industriais ou zonas exclusivas
mais préximas das fontes de matérias-pri-
mas, com uma infraestrutura de transporte
fidvel para portos e centros de inovagao,
de modo a criar um ecossistema em que
os fabricantes de automdveis e baterias
prosperem. Além disso, a medida que
paises como o Gana formulam politicas
de produgdo automoével de forma a at-
rair investimentos para o continente, sera
imperativo que estas politicas permitam
que os fabricantes de automadveis invis-
tam em tecnologias de préxima geragao,
como veiculos elétricos.

custos operacionais. O desenvolvimento
de um sistema fidvel de producdo de elet-
ricidade a custos competitivos aumentara
as hipéteses de Africa conseguir atrair
uma porcdo maior da cadeia de valor.

ciada a um quadro politico acertado, que
proteja € aumente o capital investido.
Africa pode aproveitar esta oportuni-
dade para garantir um papel fundamental
numa transi¢gdo energética justa, em que
se criem novas oportunidades, a medida
que o mundo avanga para tecnologias
de baixas emissdes, como o gas, a ener-
gia solar e éolica e as baterias.
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S.E. MACKY SALL

Como futuro presidente da Unido Af-
ricana, este presidente, que foi diretor
da National Oil Company e Ministro do
Petrdleo, sera visto como uma voz racio-
nal e conciliadora para a batalha contra
0s combustiveis fésseis entre Africa e
o mundo desenvolvido. Internamente,
todos os players da industria estardo
atentos aos apoios dados a primeira
extracdo nos projetos Woodside e San-
gomar da SNE com a BP, especialmente
dada a sua proximidade a mercados oci-
dentais desenvolvidos. A forma como o
presidente vier a enfrentar esta situacdo
serd acompanhada de perto por todo o
continente, visto que o sucesso destes
projetos abriria Como o Presidente
navega que serd olhado por toda a Afri-
ca. O sucesso nesses projetos resultaria
na abertura da Bacia MSGBC.
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S.E. GWEDE
MANTASHE

S.E., o ministro Mantashe tem estado concentra-
do na criacdo do quadro juridico certo para 0s
recursos de gés offshore da Africa do Sul, que
serdo explorados de modo a fornecer a ener-
gia tdo necesséria no pais, desde que a Total
descobriu quantidades significativas de gas em
fevereiro de 2019. Em 2022, esperamos que o
ministro Mantashe conclua a tdo esperada nova
lei do petréleo e gas, que trard clareza aos inves-
tidores, aprovando-a no parlamento e obtendo a
sua ratificacdo. Esperamos também que termine
a restruturacdo em curso das empresas estatais
de petréleo e gas, a fim de torna-las entidades
mais eficientes e vidveis. O ministro Mantashe
provavelmente robusteceréa a sua defesa do posi-
cionamento da Africa do Sul como um grande
player do gas em 2022. E uma voz da raz&o no
tema das questdes da descarbonizacdo relacio-
nadas com as alteracdes climaticas.

E ainda o responsavel pelo desenvolvimento da
capacidade instalada na Africa do Sul, de forma a
aumentar a criacao de valor dos minerais de ba-
teria, que sé ganhardo importancia a medida que
a procura mundial de baterias vier a aumentar.

TONY ELUMELV

A Heirs Holding de Elumelu deve solidificar a
sua posicdo como uma estrela em ascensdo
entre os players do setor energético africano,
ao colocar em acdo planos para aumentar a
producdo do seu ativo OML 17, de 27 mil bar-
ris por dia, recentemente adquirido a IOC em
desinvestimento. O mercado estara atento a
Heirs Holding para perceber se terd sucesso
na operagdo deste ativo. Em caso de suces-
so, € muito provavel que este ndo seja o Ulti-
mo acordo da Heirs Holdings com as majors
existentes.

O controlo de Elumelu sobre os 2 mil MW de
capacidade instalada de energia na Nigéria,
obtido através de aquisicdes recentes, tam-
bém o torna uma forca a ter em conta na re-
construgdo do setor, ndo apenas na Nigéria,
mas também em toda a regido onde a procu-
ra de energia continua a crescer e parece
insaciavel.
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HU XIAOLIAN

. o

Os empréstimos chineses a Africa, incluindo
os relativos a projetos de energia relacionados
com o continente, continuam a diminuir desde o
pico atingido em 2013. No entanto, o China Exim
Bank continua a ser o maior credor ou subscri-
tor de divida para Africa, estando alinhado com
as iniciativas a longo prazo do governo chinés.
Os empréstimos do China Exim Bank a projetos
africanos continuam a ter taxas de juro competi-
tivas, sendo, portanto, atraentes. Contudo, estdo
cada vez mais disponiveis apenas para projetos
comercialmente vidveis que envolvam a China.
O China Exim Bank é também um importante
fornecedor de linhas de crédito para credores
africanos centrados nas infraestruturas, como
o Afreximbank e a African Finance Corporation.
Com cerca de 800 mil milhdes de ddlares em ati-
VoS, espera-se que Hu XiaolLian venha a exercer
uma influéncia significativa no setor energético
de Africa em 2022, ao tomar decisdes acerca do
financiamento e refinanciamento de negdcios
multimilionarios em Africa, desde projetos min-
erais estratégicos na RD do Congo e na Zambia
a empréstimos garantidos pelo petréleo em An-
gola, e a projetos hidroelétricos na Nigéria.

ANDRE
DE RUYTER

t

De Ruyter dirige a maior empresa energética da Afri-
ca do Sul e de Africa, a Eskom, que tem um plano
para acabar com a producdo de energia a carvdo até
2050, num pais cuja energia € predominantemente
gerada a partir deste produto. A Eskom € um dos 10
maiores emissores mundiais de carbono, com 90%
da energia que produz proveniente do carvdo. De
Ruyter levou a empresa a embarcar numa grande
conversdo aos renovaveis, num momento em que
a Eskom é incapaz de corresponder a procura ex-
istente, mesmo através de combustiveis conven-
cionais como o carvao e o gas. A Eskom esta atual-
mente no mercado a tentar garantir 10 mil milhdes de
ddlares como parte do investimento multimiliondrio
necessario para financiar essa transicao.

Dada a importancia estratégica da Eskom para a
Africa do Sul e para todo o Pool Energético do Sul
de Africa, o setor energético estara atento a adminis-
tracdo da Eskom por De Ruyter, para avaliar a viabil-
idade dos planos de transicdo energética em Africa.

PATRICK
POUYANNE

O provavel regresso da TotalEnergies ao seu
projeto multimilionario de GNL no mar de
Mogambique, no primeiro trimestre de 2022,
coloca Pouyanné no comando do mais im-
portante projeto de energia do continente em
2020. Espera-se que, uma vez concluido, o
projeto de GNL da Total em Mogambique at-
raia 20 mil milhdes de ddlares em investimen-
tos e conduza a varios anos de crescimento
de dois digitos para Mogambique. A Total con-
tinua a deter a maior quota individual de recur-
sos de petréleo e gés em Africa. Na sequéncia
do sucesso recente com a conclusdo do pro-
jeto Egina na Nigéria, a grande petrolifera esta
a fazer uma demonstracdo de forca ao prepa-
rar novos empreendimentos para 2022 na
Nigéria, Angola e Uganda. O desenvolvimento
e gestdo desses ativos em 2022, bem como
de outros projetos como o Bloco OML99
(Nigéria), que se prevé que venha a produz-
ir cerca de 60 mil bpd, movimentando 1,2 mil
milhdes de ddlares de modo a desenvolver a
Zinia 2 no bloco 17 de Angola, fard novamente
de Patrick Pouyanné o mais ativo CEO de uma
major do petréleo em Africa em 2022.

H.E. MOHAMMED
BARKINDO

S.E. Mohammed Barkindo pode ter trocado
Africa por um palco mundial ao juntar-se a
OPEP em 2016 mas continua a ser um por-
ta-estandarte da inddstria em Africa. A OPEP
de Barkindo viu paises africanos como a
Guiné Equatorial e a Republica do Congo
aderirem a este clube exclusivo, dando-lhes
acesso a influéncia da organizagdo e ao
know-how técnico, fundamentais para a ad-
ministracdo dos seus setores petroliferos. A
OPEP estd prestes a aumentar as suas ativ-
idades no continente em 2022, com uma
série de roadshows, workshops técnicos e
reunides, que incluirdo também produtores
de petrdleo ndo pertencentes a organi-
zacdo. Isto faria de Mohammed Barkindo,
em 2022, a pessoa indicada para aconsel-
har a maioria dos ministros e presidentes do
continente acerca de politicas publicas para
o setor.




H.E.BRUNO
JEAN-RICHARD
ITOUA
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O Congo assumird a presidéncia rotativa
da OPEP em 2022, conferindo ao ministro
[toua um papel fundamental na coorde-
nacdo das atividades dos principais pro-
dutores mundiais de petréleo. Sendo um
politico astuto, com uma vasta experiéncia
no setor e internacionalmente, o ministro
ltoua devera procurar consensos que man-
tenham coordenados os aumentos de pro-
ducdo e as restricdes, de forma a manter
estaveis os mercados e, em Ultima instan-
Cia, 0S precos.

E provével que tente fortalecer a cooper-
acdo entre os produtores africanos dentro
e fora da OPEP num esforco para manter
0s precos acima dos USD 60 por barril. In-
ternamente, € provavel que ltoua continue
um caminho de reformas para aumentar o
investimento no setor do petréleo e gas
do Congo, em resultado das propostas de
desinvestimento das I0C.

FLEETWOOD
GROBLER

O governo da Africa do Sul recorreu ao
gigante da petroquimica com sede em
Joanesburgo para liderar os seus esforcos
de desenvolvimento de uma economia de
hidrogénio na Africa do Sul. Respaldada em
numerosos memorandos de entendimen-
to com empresas apoiadas pelo estado e
governos locais, que manifestam a sua dis-
ponibilidade enquanto compradores de hi-
drogénio, especialmente como combustivel
limpo para a producdo de energia, a Sasol
devera investir milhdes de ddlares em estu-
dos de viabilidade ao longo de 2022 para
desenvolver um plano de negdcio funcion-
al para o hidrogénio em Africa. Em caso de
sucesso, isto marcara a era da energia mov-
ida a hidrogénio no continente nas proxi-
mas décadas.

Top 25 Movers & Shakers to Watch 2021

CLAUDIO
DESCALZI

A recente descoberta feita pela ENI na cos-
ta da Costa do Marfim, estimada em 2 mil
milhdes de barris de petrdleo e 2,4 Tcf de
gds, mostra que esta continua a ser uma das
IOC mais ativas do continente, apesar da
reducao geral da atividade de prospecdo.
A atividade de M&A e os desenvolvimen-
tos de campo adicionais em Angola e na
Nigéria provavelmente aumentardo o por-
tefélio da empresa, ao invés de reduzi-lo,
como acontecerd com outras empresas do
ramo.

A ENI anunciou ainda que estd no caminho
certo e que iniciard a producdo e expor-
tacdo de gas do seu projeto LNG Rovuma,
de 7 mil milhdes de ddlares, na costa de
Mocambique. Este serd o primeiro passo
para que Mocambique se torne um grande
exportador de GNL e dard a confianga
necessaria para que o projeto muito maior
da Total seja retomado.

S.E CHIEF TIMIPRE
SYLVA

S.E., o ministro Sylva estd de parabéns
por ter conseguido a aprovacdo da tao
esperada Lei da Industria do Petréleo
na Nigéria, que melhora amplamente
o0 ambiente operacional da indUstria e
que se espera que venha a disponibi-
lizar milhares de milhdes de ddlares
para projetos na industria. O desafio do
ministro Sylva continua a ser o de guiar
a implementacdo do investimento pu-
blicoem 2022, a fim de acelerar os pro-
jetos que ja estdo prontos a comecar.
O ministro Sylva também deverd usar a
sua influéncia em 2022 para impulsion-
ar a criagdo de um banco de energia
africano que seja capaz de fornecer o
financiamento necesséario para proje-
tos de energia.

S.E. GABRIEL
OBIANG LIMA

S.E., o ministro Gabriel Obiang Lima che-
fia o setor de um dos membros da OPEP
em Africa. Com o crédito de liderar a in-
distria de Africa em muitas frentes, seré
avaliada em 2022 a sua capacidade de
implementar politicas que fardo com que a
Guiné Equatorial atraia novos participantes
as suas aguas prolificas para projetos de
prospecdo e desenvolvimento. Forte de-
fensor da monetizacdo do géds em Africa,
espera-se que o ministro Lima amplie a
rede da sua iniciativa LNG2Africa de for-
ma a trazer mais paises e organiza¢des a
bordo e criar um mercado natural para o
gas da Guiné Equatorial. Muitos olhares es-
tdo voltados para o ministro também para
ver como administraré a saida de 10C do
seu pais. As suas acdes servirdo provavel-
mente como um esboco para muitos outros
reguladores africanos que procuram gerir a
salda destas empresas.

SEBASTIAO
GASPAR MARTINS

Desde a sua nomeacgao em 2019 para
liderar o segundo maior produtor de
crude em Africa (@ NOC angolana),
Gaspar Martins tem estado encarreg-
ue da restruturacao da Sonangol, que
consistiu principalmente na reducdo da
exposicdo da empresa a funcdes ndo
essenciais de E&P, a fim de se focar pre-
cisamente na prospecdo e producdo.
Em 2022, Gaspar Martins conduzird a
Sonangol ao mercado para refinanciar
quantias significativas de dividas e an-
gariar fundos para novos projetos de
E&P, j& que a empresa procura evitar
que a queda da producdo atinja va-
lores abaixo dos atuais 1,1 mbpd.
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S.E.DR.
MATTHEW OPOKU

S.E.,, o Dr. Opoku supervisiona uma indUstria
que, apesar das suas lacunas, é tida como
uma das mais avancadas do continente, com
uma estrutura clara que permite que investi-
dores e empresas de servicos operem perfeit-
amente, sem prejudicar os beneficios acumu-
lados pelos ganeses. Em comparagdo com os
seus pares, maioritariamente produtores com
um longo historial na industria, o Gana tem
sido capaz de promover regulamentacdes de
contelido local fortes e de bom senso. Espe-
ra-se que o Dr. Opuku siga 0 mesmo caminho
em 2022, promovendo iniciativas como a de
conversdo de gas em energia e defendendo
uma participacao mais forte das mulheres na
industria. Prevé-se ainda que seja uma voz
forte na erradicacdo da pobreza energética
em Africa até 2030, uma vez que promove
a eletrificacdo do Gana através de mdltiplas
iniciativas do seu ministério.

PROSCOVIA
NABBANJA

Como CEO da Uganda’s National Oil Com-
pany, Nabbanja supervisiona a UNOC, que
tem o poder de influenciar todas as etapas
do desenvolvimento do nascente setor de
petréleo e gas do Uganda, do upstream ao
midstream e downstream. Dos projetos Tilen-
ga e Kingfisher South, que juntos deverdo
ter uma producao méaxima de 210 mil bpd,
a construcdo do oleoduto EACOP e ao pla-
neamento de uma refinaria de 60 mil bpd,
a UNOC esta talhada para ocupar um lugar
central nos grandes investimentos da Africa
Oriental. Nabbanja verd ser testada a sua
capacidade de representar o Estado na joint
venture com as |OC, onde procurara garantir
que os desenvolvimentos sao acelerados,
ao mesmo tempo que protege os interess-
es do estado ugandés. Espera-se que 0s
investimentos necessarios para desenvolver
0s projetos do Uganda ultrapassem os 10 mil
milhdes de ddlares na préxima década.
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ROLAKE
AKINKUGBE
FILANI

Uma astuta banqueira da energia e atu-
al CCO da Mixta Africa, um dos principais
promotores da infraestrutura de Africa,
Akinkugbe Filani € uma autoridade e uma
conselheira muito procurada em assuntos
relacionados com a transicdo energética em
Africa. E uma consultora de confianca para
instituicoes financeiras de desenvolvimento,
desempenhando um papel importante no fi-
nanciamento de projetos de energia verde
em Africa, o que faz de si uma influenciadora
da industria energética em Africa em 2022.
Akinkugbe Filani integra o conselho de vari-
os fundos, incluindo o do fundo Persistent,
vocacionado para Africa e para os assuntos
do clima e das energias renovaveis, que
administra um fundo energético de 120 mil-
hdes de ddlares.

VIVIENNE YEDA

Como diretora da equipa de gestdo do
Banco de Desenvolvimento da Africa
Oriental e presidente da distribuidora
de energia do Quénia, Yeda encontra-se
no centro da restruturagao do setor en-
ergético queniano. Foi nomeada para a
presidéncia do Kenya Power em novem-
bro de 2020, tendo como missao dirigir a
restruturacdo da conturbada empresa es-
tatal. A sua vasta experiéncia na instituicao
financeira de desenvolvimento regional
também Ihe confere um lugar privilegiado
na mesa onde se tomam decisGes acerca
do financiamento de negodcios energéti-
Cos na regido.

MUSTAFA
SANALLA

O importantissimo setor de petréleo libio
tem lutado para manter os niveis anteriores
de producdo e atrair o investimento que uma
economia de 1,3 Mbpd normalmente geraria.
Os niveis atuais encontram-se abaixo dos
800 mil bpd. No entanto, os planos de Mus-
tafa Sanalla, presidente da Libya’s National
Oil Corporation, para aumentar a produgao
a curto prazo para valores superiores a 1
Mbpd em 2022, fazem de si uma das figuras
mais importantes do setor em 2022.

Visto como um pulso firme mesmo em tem-
pos de turbuléncia, é improvavel que Sanalla
abandone o seu cargo, independentemente
de quem ganhe as elei¢cdes presidenciais e
parlamentares marcadas para dezembro de
2022.

MAJ GEN INNOCEN'*
KABANDANA

Conseguird o comandante da joint task
force das tropas ruandesas na provin-
cia de Cabo Delgado, no extremo norte
de Mocambique, estabilizar rapidamente
a area e preparar o caminho para a Total
no projeto Mozambique LNG? Essa € a
questao na mente de todos os mocambica-
nos e africanos. Os projetos de gés ao largo
da costa de Cabo Delgado sdo de extrema
importancia, ndo s6 para Mocambique mas
para toda a regido. E muito provavel que
Gen Kabandana e suas tropas, bem como
as outras forcas da regidao da SADC no pais,
garantam em 2022 a seguranca necessaria
para que a TotalEnergies e outras empre-
sas trabalhem em projetos de gas.




MAIXENT RAOUL
OMINGA

Ominga é o chefe da Republic of Congo’s
National Oil Company e, portanto, terd um
papel crucial na realocacdo dos ativos do
pais, que se espera virem a ser libertados
pelas empresas petroliferas, a medida que
estas reequilibram os seus portefdlios. E
provavel que alguns desses ativos sejam
transferidos para a SNPC, aumentando as-
sim o estatuto da SNPC enquanto opera-
dora. Isso conferird também a Ominga uma
vantagem significativa na transformacao da
industria no Congo, podendo recorrer a sua
maior influéncia para aumentar o contetido
congolés e a participacdo do governo na
producao.

OLAKUNLE
OLALEKAN
WILLIAMS

A Nigéria e a Africa como um todo estdo a
apostar fortemente no gas para atingirem um
outro patamar e obter seguranga energética.
A QSL Gas and Power Limited e o seu CEO,
Kunle Williams, posicionaram-se como facilita-
dores desse crescimento, afirmando-se num
espaco de tempo relativamente curto como
fornecedores registados e fidveis de gas para
complexos industriais e centrais energéticas.
Williams fez a empresa desenvolver uma ca-
pacidade combinada de oferta e comercial-
izacao de mais de 120 mcf de gas por dia (um
valor que estd ainda a aumentar). A empresa
planeia ndo ficar por aqui, desenvolvendo a
infraestrutura necesséria para conectar os uti-
lizadores de energia fora da rede de gas aos
seus fornecedores. Isto ndo sé lhes conced-
erd uma posicdo forte no mercado em 2022,
como também lhes permitird angariar fundos
(pelo menos, parte deles) para uma expansao
para todo o continente.

Top 25 Movers & Shakers to Watch 2021

TOUFIK HAKKAR

Como presidente da empresa nacional
petrolifera da Argélia, que é também uma
das maiores produtoras de gas do mundo,
Hakkar, um veterano da Sonatrach antes
da sua nomeacdo em fevereiro de 2020,
desempenharda um papel importante na
aprovacdo de novos projetos de gés no pais
em 2022, especialmente a luz do recente
aumento da procura de gas a nivel mundi-
al e do consequente aumento dos precos.
Dada a posicao da Sonatrach no mercado,
Hakkar sera responsavel pelo licenciamen-
to de contratos de servicos na indUstria em
2022 num valor superior a 10 mil milhdes de
délares, conferindo-lhe um papel fulcral na
industria africana em 2022.

SCOT EVANS

Como prospetor focado em Africa, numa bacia com
muito potencial ainda por confirmar, tém-se levantado
questdes acerca da capacidade de Evans e da sua
equipa para corresponder as expetativas. Até agora,
as avaliacdes preliminares do trabalho de prospegao
inicial foram positivas. No entanto, serd capaz de
manter o sangue frio durante os ataques radicais
dos ativistas, de forma a continuar 0s seus esforcos
para cumprir a promessa de petréleo a Namibia?
E provavel que o seu sucesso signifique também a
abertura da Namibia e de outras areas ainda ndo ex-
ploradas na vizinha Angola. A empresa independente
sediada no Canadd emergiu como um importante
player de prospecao, particularmente em mercados
fronteiricos, como a Namibia e o Botswana. Apenas
neste ano, a perfuracdo exploratéria da empresa na
bacia do Kavango revelou um sistema de petréleo
em funcionamento, posicionando o pais como um
mercado atraente de hidrocarbonetos e a Recon
como um player importante. 2022 serd um ano de
reconstrucdo para a ReconAfrica, bem como para a
industria da regido.

DR. KK SARPONG

et

Um acordo entre a GNPC e a Kosmos Ener-
gy para a aquisicao da participacdo da Oc-
cidental Energy nos campos Jubileu e TEN
no Gana fortaleceu a posicdo da GNPC no
setor e mostrou que a empresa petrolifera
nacional esta disposta a colocar tudo em
jogo para se tornar capaz de assumir pro-
jetos préprios num futuro préximo. Revela
também que a GNPC, sob o comando do
Dr. Sarpong, é um negociadora nata, capaz
de tomar as decisGes dificeis necessarias
para a constru¢cdo de uma base de ativos
produtivos. Mantendo-se os precos do
petréleo em valores relativamente eleva-
dos, é provavel que vejamos a GNPC em-
barcar em varios projetos em 2022, que
também ajudardo a aumentar o contetdo
ganés no setor.

ANN NORMAN

Como CEO da Sagara Energy, o objetivo prin-
cipal de Norman é ajudar as empresas de
petréleo e gas a eliminar e monetizar as suas
queimas de gas através do advento e intro-
ducdo do midstream on demand nos merca-
dos africanos. A falta de opcdes de midstream
para o escoamento de produtos fé-la fundar a
Midstream Africa.

Além disso, Norman tem uma experiéncia con-
siderdvel na conducdo de investimentos para
as economias da Africa Subsaariana em vérios
setores que incluem ndo apenas o petréleo e
0 gas (midstream e upstream), mas também a
agricultura, a infraestrutura, os bancos, a ho-
telaria, a industria da aviacdo e as energias
renovaveis. Com o aumento da infraestrutura
de conversdo de gas em energia na Nigéria
e no continente, Norman devera vir a desem-
penhar um papel fundamental em 2022, aju-
dando muitos pequenos e médios produtores
na Nigéria e ndo s6 a monetizar o seu gas.
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